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   و٫ً ډٺبڅٍ: دْيَٚٓ
 285 -317ٝٶلبر 

  زاىیهذ یاخلال یّا یژگیٍ یلیاثز تعذ یتزرس

 سَد تیفیّا ٍ ک یتز راتطِ حجن تذّ

 1 َٓ٭جبٕٕډ ًاىٕٕيػ
 2 ػُبوٚبىآُٔشب 

 چى٘ذُ
 مبرَٕاب ي سٞام  إاز ٽاٍ ٹ٢ابير    هٔا ا ٍَٕٔډب ْىٍ ثبُاٍَب ٓډبڅ ْځِاٍٙڂَ ٍَٕيٳ ايڅ

 زٕا ٶٕٽٍ ا٥لا٭ابر ثاب ٽ   يځبٌٔى هٔا ڄًٕٕى ىٍ ىٍػٍ ايڃ ثٍ ىڅ زٕٶٕڅٌا ٽ ،ٽىي ٓجبوٕدٚش ٓهبٝ
. ىٍ أه ډٕبن ئْځآ  ډًٍى سًػٍ إز ،ًٙىٓ ډىؼَ ډ ْسَ زٕٶٕثب ٽ مبرَٕب ي سٞمثبلا ثٍ ٹ٢بير

َبْ اهلاٹٓ ډئَان اُ ٭ًاډڄ ډًطَ ي ډٲٶًڃ ىٍ أه كًٌُ ډٓ ثبٙي اُ أه ٍي دْيَ٘ كب١اَ ثاٍ   
 ډٓ دَىاُى. ًٕى زٕٶَٕب ي ٽ ٓثَ ٍاث٦ٍ كؼڈ ثيَ َانٔډي ٓاهلاٹ َْب ْٓځٔي ٓچٔاطَ سٮيثٍَٕٓ 

 دْيَ٘ أه ىٍ. إز ٙيٌ اوؼبڇ إشٺَأٓ - اوؼبڇ أه دْيَ٘ ىٍ ؿُبٍ ؿًة إشيلالار ٹٕبٕٓ
ٍ  ٍيٗ اُ ا٥لا٭بر ځَىآيٍْ ثَاْ ٓ  ي اْ ٽشبثوبوا ٓ . إاز  ٙايٌ  إاشٶبىٌ  ډٕاياو ْ  ډجابو  ي و٪اَ

ٍ .  ځَٵز ٹَاٍ إشٶبىٌ ډًٍى اْ ٽشبثوبوٍ ډجىبْ ٭ىًان ثٍ ٙيٌ اوؼبڇ سلٺٕٺبر ْ  ػبډٮا  أاه  آډابٍ
ٓ  سُاَان  ثُبىاٍ ايٍاٷ ثًٍٓ ىٍ ٙيٌ دٌَٔٵشٍ َبْ َٙٽز ٽچٍٕ ٙبډڄ سلٺٕٸ ْ ىيٌٍ ٥ا ٓ  َاب  ډابڅ
اوشوبة ٙي. ثَ ٥جاٸ   ٔٓومًوٍ وُب 217 ټٕٖشمبسٕٕ كٌٳ ٍيٗ ثٍ سًػٍ ثب.  إز 1401-1392

ٕاًى   زٕا ٶَٕاب ي ٽ  ٓكؼڈ ثيَ َٓه٦ٕثَ ٍاث٦ٍ ٱ ٓچٔاطَ سٮي َانٔډي ٔٓسًاوب دْيَ٘ َْب بٵشٍٔ
ٕاًى   زٕا ٶَٕاب ي ٽ  ٓكؼڈ ثيَ َٓه٦ٕثَ ٍاث٦ٍ ٱ ٓچٔاطَ سٮي َانٔډي ْو٪َٽًسٍ . َمـىٕه ىاٍى
َ  هٕډظجز ث ٓدْيَ٘ اٍسجب٥ برٕاىثٽٍ  ىاٍى َ  زَٔٔي ډاي  ٓثاي ٍا  ْاٹالاڇ سٮُاي   ٸٔا ٕاًى اُ ٥

َب ٓ كؼڈ ثيَ َٓه٦ٕثَ ٍاث٦ٍ ٱ ٓچٔاطَ سٮي َانٔډي ٓىيځٔومب ٍٵشبٍي ىٍ وُبٔز  ٽىيٓ ډ ٓىٕث٘ ٕد
 .ًٕى ىاٍى زٕٶٕي ٽ

 

 ٍاطگبى ول٘ذٕ
َ  ٽًسٍ، َانٔډي ٔٓسًاوبئْځٓ اهلاٹٓ ډئَان،  ، َانٔډاي  ٓىايځ ٔومب ٍٵشابٍ ، َانٔډاي  ْو٪ا

 .ٽٕٶٕز ًٕى، كؼڈ ثيَٓ
  

                                                 
  .َانٔسَُان، ا ،ٓىاوٚڂبٌ آُاى إلاډ ،ْياكي سَُان ډَٽِ ،ْځَيٌ كٖبثياٍ .1

Email: Javadmirabbasi@yahoo.com  
 )ؤًٖىيٌ ډٖئًڃ( .َانٔسَُان، ا ،ٓىاوٚڂبٌ آُاى إلاډ ،ْياكي سَُان ډَٽِ ،ْځَيٌ كٖبثياٍ .2

Email: azi.jahanshad@iauctb.ac.ir  
 31/3/1403دٌَٔٗ وُبٔٓ:               7/1/1403سبٍٔن ىٍٔبٵز: 
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 ًشح هؼؤلِ

 ٕٓابُډبو  ٽىىيځبن ي ثَينإشٶبىٌ ٓا٥لا٭بس َْبي هًإشٍ بَُبٕاُ و ٓډبڅ ْاَياٳ ځِاٍٙڂَ
ثاَ   ٓډابڅ  برٕي ٭مچ ياىَبٍٔي ْآطبٍ اٹشٞبى بنٕث ٓډبڅ ْځِاٍٙڂَ َٓيٳ اٝچ .َىٕځٓ َٕؿٚمٍ ډ

 َْاب ڈٕاسوبً سٞام  ْثَا ٓٽمټ ثٍ اٙوبٛ ثَين ٕبُډبو ْثَا ْي ٭مچپَى ياكي سؼبٍ زٕي١ٮ
 ْكٖابثياٍ  ْبوياٍىَبإاش  هٕإ سٮ ئاز ٕثَ إبٓ و٪َ َ إز. ْسؼبٍ ْثب ياكيَب ٣ىٍ اٍسجب ٓډبڅ
َ  پاب ٔآډَ ٓډبڅ ٍ  ٓډابڅ  ْٙابډڄ ٝاًٍسُب   ٓډابڅ  ْځِاٍٙاڂ ٗ  َوايٌ ٕىٍثَځ ٽا  َْاب  اثِاٍَاب ي ٍي

اٍسجاب٣ ىاٍى ٽاٍ اُ    ٓثب ا٥لا٭ابس  ڈَٕډٖشٺٕي ٱ ڈٕاثِاٍَب ثٍ ًٍٝر ډٖشٺ هٔي ا إز ٍٕٓبو ا٥لا٫
ا٥لا٭ابر ىٍثابٌٍ ډىابث٬     ٓٮىا ٔ (.1396اثَإَمٓ ي َٕثبُْ آُاى،) ًٙوي ٓډ اٍائٍ ْكٖبثياٍ ٸ٥َٔ

ٽاٍ   ْىاي ٔثٍ ٭ىًان ٵَآ ٓډبڅ ًْٕى ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه ځِاٍٙڂَ ي َبٓ ثيَ ،ُبٕىاٍائٙبډڄ َٙٽز 
ثٍ ٥ًٍ ډٮمًڃ اُ آن ا٥لا٭بر ثٍ َمَاٌ  .ىٍ ََ ډَكچٍ اُ آن يػًى ىاٍى ٓٽىىيځبن ډوشچٶډٚبٍٽز

يا١اق إاز ٽاٍ     هٔثىبثَا .ٽىيٓ إشٶبىٌ ډ ڈٕسٞم ټٔٹ٢بير ثب  ټٔاوؼبڇ  ْا٥لا٭بر ثَا َٕٔب
 ٓهبٝا  مبرَٕاب ي سٞام  إز ٽٍ ٹ٢ابير  هٔا ٍَٕٔډب ْىٍ ثبُاٍَب ٓډبڅ ْځِاٍٙڂَ ٍَٕيٳ ايڅ

ثابلا ثاٍ    زٕا ٶٕٽٍ ا٥لا٭بر ثب ٽ يځبٌٔى هٔا ڄًٕٕى ىٍ ىٍػٍ ايڃ ثٍ ىڅ زٕٶٕڅٌا ٽ ،ٽىي ٓجبوٕدٚش
ٽاٍ ا٥لا٭ابر    بډٮىا  هٔثاي  .ډًٍى سًػٍ إز ،ًٙىٓ ډىؼَ ډ ْسَ زٕٶٕثب ٽ مبرَٕب ي سٞمٹ٢بير

ىاٍى  ڈٕىٍ سٞام  ْٚشَٕث ًْٕىډىي هٕٔدب زٕٶٕوٖجز ثٍ ا٥لا٭بر ثب ٽ زٕٶٕثب ٽ ٓډبڅ ْځِاٍٙڂَ
ٍيى ٓثٍ ٙمبٍ ډا  ْياكي سؼبٍ ٕٓلاډز ډبڅ ْډُڈ ثَا ْبًٍٕٕى ډٮ زٕٶٕٽ(. 1402، ٽٕبن ي ٵٺٍٕ)

ثب ىَي. ٹَاٍ َٕسلز سبط ٓډبڅ ْځٌاٍان ٍا ىٍ ثبُاٍَبٍَٕٔډب ىبنٕا٥م ٓډبڅ ْسًاوي ىٍ ځِاٍٙڂَٓي ډ
 هٔډوشچاٴ ثىابثَا   ْجشُباڅجشاٍ ثاب وٖا    ،َٖشىي ُٕٓبډياٍان ډوشچٶ َْب ىاٍا َٙٽز ىپٍٔسًػٍ ثٍ ا

و٪بٍر  ْثَا ْبىُٔ ٌِٕاوڂ ،اويٻ إزآوُب ٽٍ وٖجز ُٕڈ ُٕبډياٍان  َٔٓب ځٶز َٙٽز سًانٓ ډ
 ؼبىٔو٪بٍر ي ا ْثَا ْبىُٔ َْب ٌِٕاوڂ ٓ،ٽىىيځبن ډبڅهٕډظڄ سبډ ْاډب اٵَاى .وياٍوي َانٔثَ ٽبٍ ډي

َاب   و٪بٍر ډٖشمَ ثَ َٙٽز بُډىيَٕب و ثٍ ٥ًٍ ډظبڃ ثبوټ .َب ىاٍوي َٙٽز َانٔډي ْثَا زٔډلييى
ِ    ٓٶٕا٥لا٭بر ٽ ْي سٺب١ب ثَا يٕىيٌٍ ٍَٕٕ ٸٔاُ ٥َ ٍ ٔثابلا ػُاز ٽابَ٘ َ  ٓىَا  ياڇ َْاب  ىا

َاب   ډلاييى ٙاَٽز   ٍٔثاب ٕاَډب   ْىٍ ثبُاٍَاب  هَٕمـىا (. 1396 ،٥بڅ٬ ُاٍْ ي ٭جيڅٓ. )ثبٙىيٓ ډ
ٍ ٔثبلا ػُز ٽبَ٘ َِ ٓٶٕا٥لا٭بر ٽ ْوڂُياٍ ْثَا اْ  ٌِٕاوڂ څاٌا ىٍ   ،ىاٍواي  َْٕا ځياڇ َْاب ىا

اُ  ٓډابڅ  هٕسابډ  هٕٽاٍ ثا   َٓب ي ډًٕٖبر ثب سًػٍ ثٍ و٫ً اٍسجب٥ إز ٽٍ َٙٽز هَٔيٳ ا ىؼبٔا
ي اطَ آن ثَ  ٓڅډب هٕسبډ ِانٕىٍثبٌٍ و٫ً ډ ،يىيػًى ىاٙشٍ ثبٙ يىسًاوٓ ًٕى ډ زٕٶٕٽي  ٓثيَ ٸ٥َٔ

)كٖاىٓ  لاُڇ ٍا اسوبً ٽىىي مبرٕسٞم...ُٕبډياٍان ي ًْٕىآيٍ ِانٕډ ،ٍَٕٔډب ىٍَِٔ ،ًٕى زٕٶٕٽ
   (.1400ي كبػٓ اډَْٕ،

ىَىيٌ اٍسجب٣ ٱَٕه٦ٓ ثٕه ثيَٓ ي اػِاْ اهشٕبٍْ ًٕى ثَاْ َٙٽشُبْ ثب َٕډبٍٔ ثبُ وٚبن
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. (2017ي َمپابٍان،  1)څٓإاز  سٮَٔٴ ډؼيى ٹَاٍىاىَبْ ثيَٓ ػُز ډلبٵ٪ز اُ ا٭شجبٍىَىيځبن
سًاوي ثٍ ومبٔىيځبن سبډٕه ډبڅٓ )َمـًن ثبوټ َب ي سؼٍِٔ ي سلچٕڄ وٺ٦ٍ ٭٦ٴ ومًىاٍ ُٕمٓ ډٓ

ا٭شجبٍ ىَىيځبن( ٽمټ ٽىي سب ثب وَم َبْ ثٌَُ ٔاب ډٶابى ثىايَبْ ٹاَاٍىاى، ه٦اَار ډَثا٣ً ثاٍ        
 .(1402،)آُاى يٍٕشڂبٍْ ٍاىا٥لا٭بر كٖبثياٍْ ٍا ثٍ اوياٌُ ٽبٵٓ ػجَان ٽىىي

َابْ ٭مچآ   ىٍ أه ډًٍى، ا٥لا٭بسٓ و٪َٕ ٹَاٍىاىَب ډمپه إز ثَ ٍٵشبٍ ډائَان، ٕٕبٕاز  
َبٔٓ ثاب ثايَٓ   َب ي َمـىٕه ولًٌ ًٕى ځِاٍٗ ٙيٌ سبطَٕ ثِٖأٓ ىاٙشٍ ثبٙي. ىٍ ٕبُډبنَٙٽز

ًٙى. ىٍ أه ٙاَٽشُب، ډائَان ػُاز ډائَٔز     ثبلا، اٵِأ٘ ىٍ اػِاْ اهشٕبٍْ ًٕى ډٚبَيٌ ډٓ
َبٔٓ ىاٍوي سب اكشمبڃ وٺا٠ ٹاَاٍىاى كٖابثياٍْ ٍا ٽابَ٘ ىَىاي. ىٍ      وشبٔغ ي ځِاٍٗ ًٕى اوڂٌِٕ

َب ثٕٚشَ ډٖشٮي ځِاٍٗ ًٕى ثب اػِاْ اهشٕبٍْ ٽمشاَ  كبڅٓ ٽٍ ثَاْ ډًاٍىْ ثب ثيَٓ ٽڈ، ٕبُډبن
ثٍ ډى٪ًٍ ٽبَ٘ ډىبث٬ سبډٕه ډبڅٓ ثيَٓ ي اٵِأ٘ ٕا٦ق ا٥لا٭ابر ىٍ ډاًٍى ػَٔابن وٺاي آسآ       

 .(1392َُاوٓ ي َمپبٍان،)ډَٖشىي
َب ي ٦ٕق اػِاْ اهشٕبٍْ )ٔب َٝٵب اٹلاڇ سٮُيْ( ٍا ثٍ ًٍٝر أه ًٙاَي ٍاث٦ٍ ثٕه ثيَٓ

َاب، آوُاب   ىَي. أه ثئه ډٮىٓ إز ٽٍ ثب اٵِأ٘ ٦ٕق ثيَٓ َٙٽزٱَٕ ه٦ٓ ي ډٮٺَ وٚبن ډٓ
 2)ىٽًٙاًى ډَٓبْ سبډٕه ډبڅٓ ىَىي ٽٍ ډىؼَ ثٍ ٽبَ٘ َِٔى٦ًٍٕف اٹلاڇ سٮُيْ ٍا ٽبَ٘ ډٓ

 .(.2014ي َمپبٍان، 3؛څ2010ٓي َمپبٍان،
ٓ  َبٔٓ ثب سٶپٕټ ډؼم٫ً ثيَٓدٔ اُ آن، سؼٍِٔ ي سلچٕڄ ٌ  َاب اُ ثايَ ډاير ي  َابْ ٽًساب

ٍ  ثچىيډير اوؼبڇ ٙي. أه اډَ ثٍ أه ىڅٕڄ اسٶبٷ ډٓ َابْ  اٵشي ٽٍ اځَ َٙٽز سٞمٕڈ ثڂٕاَى َِٔىا
َب ٽمشَ شلمڄ ًٙى، ثٍ اكشمبڃ ُٔبى أه َِٔىٍډَث٣ً ثٍ اٵِأ٘ ډئَٔز ىٍ ډًاٍى ثيَٓ هًى ٍا ډ

َبْ ثچىيډير اُ ٥َٔٸ وٺ٠ ډٶابى ٹاَاٍىاى هًاَاي    ثٕىٓ ثيََٓبْ وبٙٓ اُ ډٖبئڄ دٕ٘اُ َِٔىٍ
 ثًى.

ثٕ٘ ا٭شمبىْ ډئَان اطَ سٮئچٓ ثَ ٍاث٦ٍ ٱَٕه٦ٓ كؼڈ ثيَٓ َاب ي  فشهِ٘ فشػٖ اٍل: 
 ٽٕٶٕز ًٕى ىاٍى.

اطَ سٮئچٓ ثَ ٍاث٦ٍ ٱَٕه٦ٓ كؼاڈ ثايَٓ َاب ي    هًٗ ثٕىٓ ډئَان فشهِ٘ فشػٖ دٍم: 
 ٽٕٶٕز ًٕى ىاٍى.

سًاوبٔٓ ډئَان اطَ سٮئچٓ ثاَ ٍاث٦اٍ ٱَٕه٦آ كؼاڈ ثايَٓ َاب ي       فشهِ٘ فشػٖ ػَم: 
 ٽٕٶٕز ًٕى ىاٍى.

َب ي  ٽًسٍ و٪َْ ډئَان اطَ سٮئچٓ ثَ ٍاث٦ٍ ٱَٕه٦ٓ كؼڈ ثيَٓفشهِ٘ فشػٖ چْبسم: 

                                                 
1. Li  

2. Dechow 

3. lee 



 3041تابستان    – چهارشماري    –چهاردهمسال   –های اخلاقی  پژوهص   │

 

288 

 ٽٕٶٕز ًٕى ىاٍى.
َب  شبٍ ومبٔىيځٓ  ډئَان اطَ سٮئچٓ ثَ ٍاث٦ٍ ٱَٕه٦ٓ كؼڈ ثيٍَٓٵفشهِ٘ فشػٖ پٌجن: 

 ي ٽٕٶٕز ًٕى ىاٍى.
 ثيَٓ َبْ ٽًسابٌ ډاير، ثچىاي ډاير ي ٽاڄ     إز ىٍ أه سلٺٕٸ ثيَٓ َب ثٍ لاُڇ ثٍ ًٽَ 

َبْ ػًوِ سٮئڄ ٙيٌ ي  ډيڃسٺٖٕڈ ډٓ ًٙى ي َمـىٕه ثَاْ اوياٌُ ځَْٕ ٽٕٶٕز ًٕى وِٕ اُ ىي 
 ٌ إز.إشٶبىٌ ٙي ډټ وٕپًڅِ

 سٍؽ تحم٘ك

ٌ سًان ډؼمً٭ٍٍيٗ سلٺٕٸ ٍا ډٓ ٔبٵشاٍ ثاَاْ   َابْ ډٮشجاَ ي و٪ابڇ   اْ اُ ٹًا٭ي، اثاِاٍ ي ٍا
ٓ  ٭چاًڇ  ىٍ. ىاوٖاز  ډٚاپلار  كاڄ  ٍاٌ ثٍ ىٕشٕبثٓ ي ډؼًُلار ٽٚٴ َب،ثٍَٕٓ ياٹٮٕز  اوٖابو

َ . إاز  ځَٵشٍ ًٍٝر سلٺٕٸ ٍيٗ اُ ډوشچٶٓ َبْثىيْسٺٖٕڈ ٓ  ثا  سلٺٕاٸ  ٍيٗ َايٳ،  إاب
ٺٕٺبر ٽبٍثَىْ سًٕٮٍ ىاو٘ ٽابٍثَىْ ىٍ ٔاټ   سل َيٳ. ثبٙي ٭چمٓ ٔب ثىٕبىْ،ٽبٍثَىْ سًاوي ډٓ

ثب سًػاٍ ثاٍ َايٳ     (. ٍيٗ سلٺٕٸ كب1382َ١ٓ، هبٽ) ثبٙيُډٕىٍ هبٛ ي ٽبٍثَى ٭مچٓ آن ډٓ
اْ ٙابډڄ ډائَان ٙاَٽشُب،    سًاواي ثاَاْ ٥ٕاٴ ځٖاشَىٌ    ٽبٍثَىْ ثًىٌ ي وشبٔغ كبٝڄ اُ آن ډٓ

 ٽىىيځبن إشبوياٍىَب ډٶٕي ثبٙي. ٔهسيي ي ډلٺٺبن ا٭شجبٍىَىيځبن، ځٌاٍان،ُٕبډياٍان، َٕډبٍٔ
وڂَ ثبٙىي. ثٍ ٥اًٍ ٽچآ ؿىبوـاٍ    وڂَ ٔب آٔىيٌسًاوىي ځٌٙشٍاُ څلب٧ ثٮي ُډبوٓ سلٺٕٺبر ډٓ

ْ ځَىآيٍْ ٙيٌ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٍئياىَبٔٓ ثبٙي ٽٍ ىٍ ځٌٙشٍ ٍم ىاىٌ إز ٥َف سلٺٕٸ ٍا َب ىاىٌ
 آٔي. ٓ ٽَى. اُ أه ٍي دْيَ٘ كب١َ ٔټ سلٺٕٸ ځٌٙشٍ وڂَ ثٍ ٙمبٍ ډٓسچٺ وڂَځٌٙشٍ سًانډٓ

ٓ  ثَ إبٓ ولًٌ ځَىآيٍْ ىاىٌ سًاوىاي سابٍٔوٓ، سًٝإٶٓ، َمجٖاشڂٓ،     َب وِٕ سلٺٕٺابر ډا
َبٔٓ إاز ٽاٍ َايٳ آن سًٝإٴ     سؼَثٓ ٔب ٭چّٓ ثبٙىي. سلٺٕٸ سًٕٝٶٓ ٙبډڄ ډؼمً٭ٍ ٍيٗ

َبٔٓ إز ٽاٍ  إز. سلٺٕٺبر َمجٖشڂٓ ٙبډڄ دْيَ٘ َبْ ډًٍى ثٍَٕٓٽَىن َٙا٤ٔ ٔب دئيٌ
ًٙى ٍاث٦ٍ ثٕه ډشٲََٕبْ ډوشچٴ ثب إشٶبىٌ اُ ١َٔت َمجٖشڂٓ ٽٚٴ ي سجٕإه   ىٍ آوُب ٕٮٓ ډٓ

ځَىى. ىٍ سلٺٕٺبر َمجٖشڂٓ َيٳ اٝچٓ ډٚوٜ ٽَىن و٫ً، اوياٌُ ي ډٺياٍ ٍاث٦اٍ ثإه ىي ٔاب    
ثىيْ ٵًٷ، أه سلٺٕاٸ اُ وا٫ً   ػٍ ثٍ سٺٖٕڈثب سً(. 1390)َٕډي ي َمپبٍان، .ثبٙي ډٓؿىي ډشٲَٕ 

 .ثبٙيسًٕٝٶٓ ي َمجٖشڂٓ ډٓ
 َبْ سلٺٕٸ ډيڃ َُٔ سيئه ٙيٌ إز:ثب سًػٍ ثٍ ډ٦بڅت اٍائٍ ٙيٌ ي ٵ١ٍَٕ

Discretionary Accrualsit = β0 + β1Debtit + β2Debtit2+ β3 OVERi,t + 

β4Debtit2* OVERi,t  + β5 OC_GROWTH +β6Debtit2* OC_GROWTH + 

β7ceoable + β8Debtit2* ceoable + β9MYOPIA + β10Debtit2* MYOPIA +  β11 

agency cost +β12Debtit2* agency cost + β13Operational Cycleit + β14Sizeit + 

β15Receiptit + β16Cash Flowit + β17Lossit + β18Debt Costit + β19Z-scoreit + 

β20Growthit + β21 Gross Marginit + β22Ageit + β23ROAit + εit 
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َبْ ډًٍى إشٶبىٌ ثَاْ سومٕه ي ثَآيٍى ډشٲَٕ ياثٖشٍ أه سلٺٕٸ )ٽٕٶٕاز ٕاًى( ثاٍ    ډيڃ
 :َٙف َُٔ إز

 :(1995جًَض تؼذٗل ؿذُ ) هذل
 ACit / Ait-1 = α / Ait-1+ β1([ΔROLit / Ait-1] – [ΔCRit / Ait-1]) 

+β2[Imobit / Ait-1]+ εit 

 

 :(2002) هه ً٘ىَلض هذل
ΔCGit/ ATMit = β0 + β1[FCOit-1 / ATMit]+ β2[FCOit / ATMit]+ 

β3[FCOit+1 / ATMit]+ β4[ΔROLit / ATMit]+ β5[Imobit / ATMit] + εit 
 

 َبْ ډًٍى إشٶبىٌ ثَاْ سومٕه ي ثَآيٍى ٽٕٶٕز ًٕى: ډشٲََٕبْ ډيڃ1ػييڃ 

 تؼشٗف ػول٘بتٖ ًبم هتغ٘ش ًوبد هتغ٘ش سدٗف
1 

ACit ْاٹلاڇ سٮُي 
اٹلاڇ سٮُيْ ثَاثَ إز ثب اهشلاٳ ًٕى هبڅٜ ي ػَٔبن يػٍ وٺاي  

 ٭مچٕبسٓ

2 
Ait َٓٔبىاٍا 

َبْ َٙٽز ىٍ دبٔابن ٕابڃ   َب ثَاثَ إز ثب ډؼم٫ً ىاٍأٓىاٍأٓ
 ډبڅٓ

3 
ATMit َٓٔبډش٤ًٕ ىاٍا 

ٓ   َب ثَاثَ إز ډش٤ًٕ ىاٍأٓ َابْ ايڃ ىيٌٍ ي  ثاب ډؼما٫ً ىاٍأا
 2دبٔبن ىيٌٍ سٺٖٕڈ ثَ

4 
ΔROLit 

سٲَٕٕار ٵَيٗ 
 هبڅٜ

سٲَٕٕار ٵَيٗ هبڅٜ ثَاثَ إز ثب ٵاَيٗ هابڅٜ ٕابڃ ػابٍْ     
 ډىُبْ ٵَيٗ هبڅٜ ٕبڃ ځٌٙشٍ

5 

ΔCRit 

سٲَٕٕار ډبويٌ 
كٖبثُبْ 
 ىٍٔبٵشىٓ

سٲَٕٕار ډبويٌ كٖبثُبْ ىٍٔبٵشىٓ ثَاثَ إز ثاب ډبوايٌ كٖابثُبْ    
 ىٍٔبٵشىٓ دبٔبن ىيٌٍ ډىُبْ ډبويٌ كٖبثُبْ ىٍٔبٵشىٓ ايڃ ىيٌٍ

6 
Imobit 

َبْ ډبويٌ ىاٍأٓ
 طبثز ډًُٚى

ٓ  ډبويٌ ىاٍأٓ َابْ  َبْ طبثز ډًُٚى ثَاثَ إز ثب ډؼما٫ً ىاٍأا
 طبثز ډًُٚى ىٍ دبٔبن ٕبڃ ډبڅٓ

7 

ΔCGit 
سٲَٕٕار َٕډبٍٔ 

 ىٍ ځَىٗ

ثَاثَ إز ثب َٕډبٍٔ ىٍ ځاَىٗ ٕابڃ    ىٍ ځَىٗ ٍَٕٔډب َارٕٕسٲ
ػبٍْ ډىُبْ َٕډبٍٔ ىٍ ځَىٗ ٕبڃ ځٌٙشٍ. ٕاَډبٍٔ ىٍ ځاَىٗ   

ٓ    وِٕ ثَاثَ إز ثب ډؼم٫ً ىاٍأٓ َابْ  َابْ ػابٍْ ډىُابْ ثايَ
 ػبٍْ

8 

FCOit 
ػَٔبن يػٍ وٺي 

 ٭مچٕبسٓ

َابْ وٺايْ   ٓ ثَاثَ إز ثب ډؼم٫ً ػَٔبنبسٕيػٍ وٺي ٭مچ بنٔػَ
ٓ ٽٍ اُ ٥جٺٍ ايڃ ًٍٝر ػَٔبن يػٍ َبْ ٭مچٕبسكبٝڄ اُ ٵٮبڅٕز
 ًٙى.وٺي إشوَاع ډٓ
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َبْ ډًٍى إشٶبىٌ ثَاْ سومٕه ي ثَآيٍى ډشٲَٕ سٮائچڂَ أاه سلٺٕاٸ )ئْځآ َابْ      ډيڃ
 اهلاٹٓ ي ٍٵشبٍْ ډئَان( ثٍ َٙف َُٔ إز:

 (OVERi,t)ث٘ؾ اػتوبدٕ هذٗشاى 
ثٍ دَٕيْ اُ ىيئچماه ي   ، ثٕ٘ ا٭شمبىْ ډئَٔزtىٍ ىيٌٍ  iثٕ٘ ا٭شمبىْ ډئَٔز َٙٽز  

( ثب إشٶبىٌ اُ ډٮٕبٍ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ثٕ٘ اُ كاي  2005( ي ډيڃ ډبڅمىئَ ي سٕز )2015) 1َمپبٍان
ىٍ ىاٍأٓ َب اُ ٥َٔٸ ٍاث٦ٍ َُٔ ثيٕز ډٓ آٔي. ٕاَډبٍٔ ځاٌاٍْ ثإ٘ اُ كاي ىٍ ىاٍأآ َاب اُ       
ثبٹٕمبويٌ َبْ ډيڃ ٍځًَٕٕوٓ ٍٙي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ثٍ ٍٙي ٵَيٗ ٕابڃ ٹجاڄ ٥جاٸ ډايڃ ًٔاڄ      

 ډلبٕجٍ ډٓ ًٙى:
Invi,t+1 = β0 + β1SGi,t + εit  

 ٽٍ ىٍ أه ٍاث٦ٍ:
Invi,t+1  ٍٙي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ىٍ ىاٍأٓ َبْ َٙٽزi  ىٍ ٕبڃt+1   وٖجز ثٍ ٕابڃt   ،إاز

 ثٍ ٭جبٍسٓ، ىٍ ىاٍأٓ ٕبڃ ػبٍْ ډىُبْ ىاٍأٓ ٕبڃ ٹجڄ سٺٖٕڈ ثَ ىاٍأٓ ٕبڃ ٹجڄ.
SGi,t  ٍٙي ٵَيٗ َٙٽزi  ىٍ ٕبڃt  وٖجز ثٍ ٕبڃt-1      إز، ثاٍ ٭جابٍسٓ، ٵاَيٗ ٕابڃ

 ػبٍْ ډىُبْ ٵَيٗ ٕبڃ ٹجڄ سٺٖٕڈ ثَ ٵَيٗ ٕبڃ ٹجڄ.
εit  ٓثبٹٕمبويٌ َبْ ٍځًَٕٕوٓ ىٍ ىيٌٍ ډبڅt  ثَاْ َٙٽزi  ٽُمٺياٍ ډظجز أه ثبٹٕمبويٌ َب

ثٕبوڂَ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ثٕ٘ اُ كي )ثٕ٘ ا٭شمبىْ ډئَٔز( ډٺياٍ ډىٶٓ أه ثبٹٕمبوايٌ َاب ثٕابوڂَ    
ٽمشَ اُ كي )ا٭شمبى ٽمشَ اُ كي ډئَٔز( إز. ثٍ ثٕبن ىٔڂَ، ا٥مٕىبن ثٕ٘ اُ كي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ 
(، ٙبهٜ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ثٕ٘ اُ كي، ثٕ٘ ا٭شمبىْ ډئَٔز ىٍ أه ډايڃ،  overډئَٔز )ډشٲَٕ 

ډشٲَْٕ ډؼبُْ إز ٽٍ اځَ ثبٹٕمبويٌ اڅڂًْ ٍځًَٕٕوٓ ثبلا ډظجز ثبٙي، ٔټ ي ىٍ ٱَٕ أىًٍٞر 
 ٝٶَ ډٓ ثبٙي.

 (OC_GROWTH) ؽ ثٌٖ٘ هذٗشاىخَ

ډٮٕبٍ ثَاْ اوياٌُ ځَْٕ هًٗ ثٕىٓ ډائَان ىٍ أاه سلٺٕاٸ ثَإابٓ داْيَ٘ ٙاَاوي ي        
( ډلبٕجٍ ډٓ ځَىى. ثئه ډى٪ًٍ اثشيا اڅڂًْ ٍځَٕإًوٓ ٍاث٦اٍ ًٔاڄ ثاٍ ٝاًٍر      2012) 2ُؿمه

بٹٕمبوايٌ  ډٺ٦ٮٓ ثَآيٍى ډٓ ًٙى ي دٔ اُ ان ىٍ ََ ٕبڃ، ثبٹٕمبويٌ ډلبٕجٍ هًاَي ٙي. ؿىبوـاٍ ث 
اڅڂًْ ٍځًَٕٕوٓ ثَاْ َٙٽشٓ ثٍِٿ سَ اُ ٕٶَ ثبٙي، ثئه ډٮىبٕز ٽاٍ ىٍ آن ٙاَٽز ثإ٘ اُ    
كي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ٙيٌ ي ډئَ هًٗ ثٕه إز، څٌا أه ډٮٕبٍ ثَاثَ ٔټ ي ىٍ ٱَٕ أىًٍٞر، ثَاثَ 

 ٝٶَ إز.

                                                 
1. Duellman et. al. 

2. Schrand and Zechman 
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Asset Grit = β0 +β1 Growit +β2 Levit +β3 Cashit +β4 Ageit +β5 Sizeit +β6 

returnit +β7 Sizeit + εit  
سٲٕٕاَ ىٍ هابڅٜ ىاٍأآ َابْ ٭مچٕابسٓ ٙاَٽز ثٮالايٌ         Asset Gritٽٍ ىٍ أاه ډايڃ،   

وٖجز ٽڄ ثيَٓ َب ثٍ ٽڄ ىاٍأٓ َابْ ٙاَٽز،    Levitٍٙي ٵَيٗ َٙٽز،  Growitإشُلاٻ، 
Cashit       ،څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ ػم٬ يػٍ وٺي ي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ىٍ ايٍاٷ ثُابىاٍ ٙاجٍ وٺاي ٽًسابٌ ډاير
Ageit  ،ٕه َٙٽزSizeit   ٍاوياٌُ َٙٽز ٽٍ اُ څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ ډؼم٫ً ىاٍأٓ َبْ َٙٽشملبٕاج

ه٦بْ ډيڃ ي ثٕابوڂَ هاًٗ ثٕىآ ثإ٘ اُ كاي ډائَٔز        εitثبُىٌ ُٕبڇ ي  returnitډٓ ځَىى، 
 ز ثبٙي ٭يى ٔټ ي ىٍ ٱَٕ أىًٍٞر ٝٶَ هًاَي ثًى.ثبٙي ٽٍ اځَ ډظج ډٓ

( 2012) ي َمپبٍان بنَٕػَٕمـًن ډ٦بڅٮٍ ىډ ٸٕسلٺ هٔىٍ ا (:ceoableتَاًبٖٗ هذٗشاى)
 :ًٙى ٓإشٶبىٌ ډ َُٔ ٍاث٦ٍ اُ زَٔٔډي ٔٓسًاوب َْٕاوياٌُ ځ ْثَا

Firm Efficiency = β0 + β1 Sizet + β2 Market Share + β3 Free Cash Flow 

Indicator + β4 Age + β5 Foreign Currency Indicator + εit  
 إز؛ َٙٽز ٽبٍأٓ ، Firm Efficiency ٍاث٦ٍ أه ىٍ ٽٍ

( َُٔ DEAَب) ىاىٌ دًٙٚٓ سلچٕڄ ډيڃ اُ ىډَٕػٕبن، َٙٽز، ٽبٍأٓ ځَْٕ اوياٌُ ډى٪ًٍ ثٍ
ْ  ثَوبډٍ سپىٕټ اُ ځَْٕ ثٌَُ ثب DEA .إز ٽَىٌ إشٶبىٌ ٓ  ٍٔاِ ٍ  ي ه٦ا  ػُاز  ٕابُْ،  ثُٕىا

ْ  َيٳ ډى٪ًٍ ثٍ ي إشٶبىٌ ياكي ََ سٮٕٕه ٽبٍأٓ ٘  ىٍ ځاٌاٍ ٓ  اٵاِأ ْ  ٽابٍأ َ  ثاَا  اُ ٔاټ  َا

ٍ  وٖجز ٍا ډوشچٴ ياكيَبْ ٽبٍأٓ ي سٮٕٕه وبٽبٍا ياكي ثَاْ ډَػ٬ ٔټ ډؼمً٭ٍ ياكيَب،  ډاَُ  ثا

ٍ  إز آډبٍْ ډيڃ وً٭ٓ َب، ىاىٌ دًٙٚٓ سلچٕڄ ډيڃ .ومبٔي ډٺبٍٖٔ ډٓ ٽبٍأٓ ْ  ٽا ٌ  ثاَا  اواياُ

 ىاٍى. ٽبٍثَى هَيػٓ، ي يٍيىْ َبْ ىاىٌ اُ إشٶبىٌ ٕٕٖشڈ ثب ٭مچپَى ځَْٕ

 
 : ٍاث٦ٍ أه ىٍ

CoGs ، ْٕبڃ ىٍ ٍٵشٍ ٵَيٗ ٽبلاْ ثُب t ؛ 

SG&A ، ٍٕبڃ ىٍ ٵَيٗ ي اىاٍْ ٭مًډٓ، َبْ َِٔى t ؛ 

NetPPE ، ٌٕبڃ اثشياْ ىٍ طبثز َبْ ىاٍأٓ هبڅٜ ډبوي t ؛ 

OpsLease ، ٍٕبڃ ىٍ ٭مچٕبسٓ اػبٌٍ َِٔى t ؛ 

R&D ، ٍٕبڃ ىٍ سًٕٮٍ ي سلٺٕٸ َِٔى t ؛ 

Goodwill ، ٕٓبڃ اثشياْ ىٍ ٙيٌ هَٔياٍْ َٕٹٶچ t ؛ 

Intan ، ٌٕبڃ اثشياْ ىٍ وبډًُٚى ىاٍأٓ هبڅٜ ډبوي t .إز 
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 إاز  ٙيٌ ځَٵشٍ و٪َ ىٍ ،𝒱 هبٛ، ١َٔت يٍيىْ ډشٲََٕبْ اُ ٽياڇ ََ ثَاْ ډيڃ أه ىٍ

ُ  ٔپٖبن) ٵَيٗ(هَيػٓ ثَ يٍيىْ ډشٲََٕبْ اطَ َمٍ َُٔا ٓ  وٕٖاز. ا ٍ  آوؼابٔ َ  ٽا ٍ  ډشٲٕا  َِٔىا

 .ځَىٔي كٌٳ ثبلا ٵَډًڃ اُ ًٙى ومٓ ډىٮپٔ َب َٙٽز ډبڅٓ ًٍٝر ىٍ R&D ي سًٕٮٍ، سلٺٕٸ

ٓ  كياٽظَ ٽٍ ځَٕى ډٓ ٹَاٍ ٔټ سب ٝٶَ ډلييىٌ ىٍ َٙٽز ٽبٍأٓ ثَاْ ډلبٕجٍ ٙيٌ ډٺياٍ  ٽابٍأ

 إز سَ دبٕٔه َٙٽز ٽبٍأٓ ٔٮىٓ ثبٙي ٽمشَ آډيٌ ىٕز ثٍ ډٺياٍؿٍ  ََ ي ٔټ ثَاثَ
ٍ  ىډَٕػٕابن  .إاز  ٙايٌ  ډلبٕجٍ َٙٽز ٕبڃ ًٍٝر ثٍ ٽبٍأٓ سلٺٕٸ، أه ىٍ  ډى٪اًٍ  ثا

ٓ  ٔٮىٓ ػيا ىي ثو٘ ثٍ ٍا َٙٽز ٽبٍأٓ هًى ډيڃ ىٍ َٙٽز ًاسٓ َبْ ئْځٓ اطَ ٽىشَڃ  ٽابٍأ

 إشٶبىٌ ثب ٍا ٽبٍ يْ أه .إز ٽَىٌ سٺٖٕڈ ډئَٔز، سًاوبٔٓ ي َٙٽز ًاسٓ َبْ ئْځٓ إبٓ ثَ

ْ  َٙٽز، ثبُاٍ ُٕڈ َٙٽز، اوياٌُ(َٙٽز ًاسٓ ئْځٓ دىغ ٽىشَڃ اُ َ  ٙاَٽز،  ػَٔبن وٺاي  ٭ما

 .إز ىاىٌ اوؼبڇ آيٍىٌ ٙيٌ، ٵًٷ ٍاث٦ٍ ىٍ ٽٍ)ٝبىٍار(هبٍػٓ ٵَيٗ ي ثًٍٓ ىٍ َٙٽز دٌَٔٗ

 سب ٽىىي ٽمټ ثٍ ډئَٔز سًاوىي ډٓ َٙٽز، ًاسٓ َبْ ئْځٓ ٭ىًان ثٍ ډشٲَٕ دىغ أه اُ ٽياڇ ََ

 ٽىىي. ډلييى ٍا سًاوبٔٓ ډئَٔز ي ٽَىٌ ٭مڄ ٭پٔ ػُز ىٍ ٔب ومبٔي اسوبً ثُشَْ سٞمٕمبر

Size ، ٌَُٙٽز؛ َبْ ىاٍأٓ ډؼم٫ً ٥جٕٮٓ څڂبٍٔشڈ ثب إز ثَاثَ ٽٍ َٙٽز اويا 

Market Share ، ٽاڄ  ٵَيٗ ثٍ َٙٽز ٵَيٗ وٖجز ثب إز ثَاثَ ٽٍ َٙٽز ثبُاٍ ُٕڈ 

 ٝىٮز؛

Free Cash Flow Indicator ، َْٕػَٔابن  ثاًىن  ډظجز ًٍٝر ىٍ ٽٍ ىاډٓ ډشٲ  ْ  َاب

 إز؛ ٙيٌ ځَٵشٍ و٪َ ىٍ ٝٶَ ثَاثَ ثًىن ډىٶٓ ًٍٝر ىٍ ي ٔټ ٭مچٕبسٓ ثَاثَ وٺيْ

Age ، ََبْ ٕبڃ سٮياى ٥جٕٮٓ څڂبٍٔشڈ ثب ثَاثَ ي ثُبىاٍ ايٍاٷ ثًٍٓ ىٍ َٙٽز دٌَٔٗ ٭م 

 ثًٍٓ ىٍ ك٢ًٍ َٙٽز

Foreign Currency Indicator ،  َ ٓ  ډشٲٕا ْ  ي إاز  ىاډا ٓ  ٙاَٽز  ثاَا ٍ  َابٔ  ٽا

 إز؛ ٙيٌ ځَٵشٍ و٪َ ىٍ ٝٶَ ًٍٝر أه ٱَٕ ىٍ ٔټ ثَاثَ ىاٍوي)اٍُ هبٍػٓ ثب ٵَيٗ(ٝبىٍار

 .إز ډئَٔز سًاوبٔٓ ډِٕان ىَىيٌ وٚبن وِٕ (ε) ډيڃ ثبٹٕمبويٌ
 ثبٙي و٪َْ ٽًسٍ ډئَٔز اځَ ٽٍ إز ډؼبُْ ډشٲَٕ (:MYOPIAوَتِ ًظشٕ هذٗشاى )

 .ډٕجبٙي ٝٶَ ٭يى ثب ثَاثَ ًٍٝر أه ٱَٕ ىٍ ي ٔټ ثب ثَاثَ

 ىاٍأٓ، ثبُىٌ اوش٪بٍ ډًٍى ٦ٕق إز لاُڇ اثشيا و٪َ، ٽًسٍ َٙٽشُبْ سٮٕٕه ي ٙىبٕبٔٓ ثَاْ

ٍ  ٍإاشب،  أاه  ىٍ .ٽاَى  إاشوَاع  ٕبڃ ىٍ َٙٽز ََ ثَاْ ثبُأٍبثٓ ٍا ي ٵَيٗ ي س٬ًُٔ َِٔىٍ  ثا

 (:1396ِٔىْ) ي ١ٍبٔٓ ي (1982)ٕٕبئً ي اويًٍٕن ډٺبڅٍ اُ دَٕيْ
ROAit = β0 + β1 ROAi,t-1 + εit  

Mktgit = β0 + β1 Mktgi,t-1 + εit  

ROAit)ثبُىٌ ىاٍأٓ َب )ًٕى هبڅٜ سٺٖٕڈ ثَ ػم٬ ىاٍأٓ َب ; 
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Mktgitٗډوبٍع ثبُأٍبثٓ س٬ًُٔ ي ٵَي ; 
 ٙايِ  اٵٚاب  س١ًٕلٓ ٔبىىاٙشُبْ اُ ثبُأٍبثٓ ي ٵَيٗ ي س٬ًُٔ َِٔىٍ ٽٍ ډٓ ًٙى ٔبىآيٍْ

 ډٮبىڅٍ َبْ ډبويَُب، ثبٹٓ ثَآيٍى ي ډيڃ ١َأت إشوَاع ثٍ ډى٪ًٍ .ٙي هًاَي إشوَاع َٙٽشُب

 .ٙي هًاَي اػَا ٝىٮز ٦ٕق ََ ىٍ ٵًٷ

 ي إز ډئَان و٪َْ ٽًسٍ ىٍځَٕ َٙٽز ثبٙي ىيڇ ډظجز ٍاث٦ّ ي ثبٙي ډىٶٓ ايڃ ٍاث٦ّ اځَ
 .ٽَى هًاَي اهشٕبٍ ٍا 0 ٭يى أه ًٍٝر ٱَٕ ىٍ ومًى هًاَي اهشٕبٍ ٍا 1 ٭يى

ثٍ َٙف  بٍٕٙبهٜ اُ ٍٕ ډٮ هٔا َْٕاوياٌُ ځ ْثَا (:agency costسفتبس ًوبٌٗذگٖ هذٗش)
  :إشٶبىٌ ٙيٌ إز َُٔ

 ٔٓٽابٍا  بوڂَٕا ډٮاَيٳ ي ث  ْاُ ػمچاٍ وٖاجز َاب    ،وٖاجز  هٔا :ّب ًٖٗؼجت گشدؽ داسا
 ٔٓٽابٍا  ،ٙيٌ ثبلاسَ ثبٙي بىََٔؿٍ وٖجز  .َب إز ٔٓاُ ىاٍا ْ يَْٕثٌَُ ځ ٓي ؿڂًوڂ زَٔٔډي
ٵاَيٗ   ڈٕسٺٖ ٸٔٙيٌ اُ ٥َ بىٔوٖجز  .إز شَٽم ٓىيځٔومب َْب ىٍَِٔ ؼٍٕي ىٍ وش ٚشَٕث َٔډي

ٽٍ اځاَ   ْثٍ ځًوٍ ا (1،2000)آوڀ، ٽًڅٍ، يڅٕهئآ ٓآن ثٍ ىٕز ډ َْب َٔٓٙٽز ثَ ډؼم٫ً ىاٍا
 َىٔدٌ ٍٓا ډ ټًٍٔٝر  هٔا َٕي ىٍ ٱ ٝٶَثبٙي ٭يى  ٍبوٕاُ ډ ٚشَٕث

ٕاىؼ٘   ْثَا ْبٍٕسًاوي ډٮ ٓډ ْبٍٕاهش َْب ىٍٔوٖجز َِ ٕ:بس٘اخت ّٕب ًٌِٗؼجت ّض
 ْي اىاٍ ٓ٭مًډ َْب ىٍَِٔ)وٖجز  هٔا .ثبٙي ْبٍٕاهش َْب ىٍَِٔ ڇىٍ اوؼب زَٔٔډي ٔٓاٵَا٣ ځَا
ٽىي ي ثاٍ ٭ىاًان    ٓډ ٍَْٕا اوياٌُ ځ َانٔس٤ًٕ ډي ٓبسٕ٭مچ َْب ىٍٔٽىشَڃ َِ ِانٕډ (،ي ٵَيٗ

 َْب ىٍٔوٖجز ثبلاسَ ثبٙي َِ هََٔؿٍ ا ٓٮىٔ ٍيىٓ ثٍ ٽبٍ ډ ٓىيځٔومب َْب ىٍَِٔ ڈٕډٖشٺ بٍٕډٮ
َ ٕٽٍ اځَ ث ْا ځًوٍثٍ  (2000)آوڀ ي َمپبٍان،إز إز ٚشَٕث ِٕو ٓىيځٔومب ثبٙاي   ٍبوا ٕاُ ډ ٚاش

 .َىٔدٌ ٍٓا ډ ٝٶًٍَٝر  هٔا َٕي ىٍ ٱ 1٭يى 
 َٔا ثٍ ٙاپڄ ُ  (1986)مَډهٔاُ ياسٔ ي ُ َْيٕآُاى ثٍ د ْوٺي ْبوُبٔػَ :ًمذ آصاد بىٗجش

  :ډلبٕجٍ ٙيٌ اوي
 ٓمًٕٕى سٺٖ -ٓ ډبڅ هٕثٌَُ سبډ -ٓ بسٕ٭مچ َْب زٕاُ ٵٮبڅ ٓهبڅٜ يػٍ وٺي وبٙ ; وٺي آُاى بنٔػَ

ثاَ   ،ٍٖٔډٺب زٕٹبثچ ََ٘ٔ َٙٽز ثٍ ډى٪ًٍ اٵِا ْدٔ اُ ډلبٕجٍ ثَا ،ُاىآ ْوٺي ْبوُبٔػَ
ِ  بى١َٔة ىي ٭بډڄ  ٸٔاُ ٥َ .ًٙى ٓډ ڈٕډجچٰ ٵَيٗ َٙٽز سٺٖ ٍ ٔٙايٌ َ  ٓىايځ ٔومب َْاب  ىا

ي  1ثبٙي ٭يى  بنٕاُ ډ ٚشَٕٽٍ اځَ ث ْثٍ ځًوٍ ا ،ثٍ ىٕز هًاَي آډي ٓډًٍى ثٍَٕ َْٙٽشُب ْثَا
 .َىٔدٌ ٓٝٶَ ٍا ډ ىًٍٞرٔا َٕىٍ ٱ

ثاٍ ٙاَف    ٓىيځٔومب َْب ىٍٔٙبهٜ َِ ،ََ ٕبڃ َٙٽز ْ٭يى ثَا هٕٕدٔ اُ سٮ ،َاوؼبڇٕ
  .ًٙىٓ ډلبٕجٍ ډ َُٔ

                                                 
1. Ang, Cole, & Lin 
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 ډوَع ٽَٖ ځَٵشٍ اوي ي ټٔ بُٕإز ٽٍ اډش ٓاٹلاډ ٓسمبډ بوڂَٕث ًٍٝر ٽَٖ ٍاث٦ٍ هٔىٍ ا

 هٔىٍ ډًٍى آوُب ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز ثٍ ا ټٔ بٔٝٶَ  ْإز ٽٍ اٍُٗ َب َٓمٍ اٹلاډ بوڂَٕث
ٹاَاٍ   ټٔا ٙيٌ ي ىٍ ىاډىٍ ٝاٶَ ساب    َََْٕ َٙٽز اوياٌُ ځ ْثَا ٓىيځٔبٙبهٜ ٍٵشبٍ وم تٕسَس

 .َىٕځٓ ډ

 هذل هفَْهٖ تحم٘ك
 ډيڃ ډٶًُډٓ سلٺٕٸ كب١َ ثٍ َٙف ًٔڄ ډٓ ثبٙي:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ٗبفتِ ّب

 تَك٘ف دادُ ّب -

ٍ ٕډ ي هٕوڂٕبډ ػمچٍ اُْ ډَٽِْ ٙبهُٞب َُٔ ػييڃ ىٍ ٜ  ي بوا  آُ دَاٽىايځ ْ َاب  ٙابه
 ثاًىن  ثاٍِٿ  إز ٙيٌ ډلبٕجٍ ډوشچٴْ ََبٕډشٲْ ثَآ ؿًڅڂ يٓ يځٕٽٚ اولَاٳ ډٮٕبٍ، ػمچٍ

 َٔډٺابى  هٔا َٕسبط سلز هٕبوڂٕډ َأُ يَيٕډ وٚبن َب ىاىٌ ىٍ ٍا ثٍِٿ وٺب٣ يػًى بوٍٕډ اُ هٕبوڂٕډ
ىٍ أه ډًاٍى س٬ًُٔ ىاىٌ َب ؿًڅٍ ثٍ ٍإز إز ي ىٍ كبڅز ثَ٭پٔ ي ىٍ ثَهٓ ډًاٍى  َىٕڂٕډ ٹَاٍ

 ؿًڅٍ ثٍ ؿخ ٕز.
 

 حجم بدهی ها 

 کیفیت سود

 شاىٗهذ ٖٗتَاًب

 شاىٗهذ ٕوَتِ ًظش

سفتبس ًوبٌٗذگٖ 

 هذٗش

 هذٗشاى اػتوبدٕ ث٘ؾ

 هذٗشاى ثٌٖ٘ خَؽ
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 : آډبٍ سًٕٝٶٓ ثَاْ ډشٲََٕبْ سلٺٕٸ2ػييڃ 

 

اُ ػييڃ آډبٍ سًٕٝٶٓ ثبلا سىُب ثَاْ سًٕٝٴ ىاىٌ َب اُ و٪َ ٙبهُٞبْ ډَٽِْ، دَاٽىيځٓ 
ي ٙپچٓ ىاىٌ َب إشٶبىٌ ډٓ ځَىى ىٍ ًٍٝسٓ ٽٍ ډٺبىَٔ ډٕبوڂٕه ي ډٕبوٍ ډشٲََٕب وِىٔټ ثاٍ َاڈ   

ئْځٓ اَمٕز ُٔبىْ ىاٍى ُٔاَا سٺابٍن ٔپآ اُ ئْځُٕابْ     إز س٬ًُٔ ډشٲََٕب ډشٺبٍن إز أه 
س٬ًُٔ وَډبڃ إز ٽٍ ىٍ ثو٘ ثٮي ثٍ آن دَىاهشٍ هًاَي ٙي. )ډِٕان ٽٕٚيځٓ ي ؿاًڅڂٓ سًُٔا٬   

 وَډبڃ ٝٶَ إز(.
وبٙٓ اُ ډيڃ ػًوِ سٮئڄ ٙايٌ(   ٽٕٶٕز ًٕى) YAJOHNډٺياٍ ؿًڅڂٓ ثَاْ ډشٲَٕياثٖشٍ 

إاز ٽاٍ    04/2وبٙٓ اُ ډيڃ ډټ وٕپًڅِ ٙيٌ( ثَاثَ ثب  ٽٕٶٕز ًٕى) YMACCي  47/2ثَاثَ ثب 
أه ډٺبىَٔ اُ ډٺياٍ ٝٶَ اولَاٳ ٹبثڄ سًػُٓ ىاٍى څٌا س٬ًُٔ أه ډشٲََٕب ؿًڅٍ ثٍ ٍإز إز ٽٍ 
ثَ إبٓ سجئڄ څڂبٍٔشمٓ س٬ًُٔ آوُب ډشٺبٍن ٙيٌ إز ي ډٺياٍ ؿاًڅڂٓ ډشٲٕاَ سجائڄ ٔبٵشاٍ ثاٍ      

ډيٌ إز. څٌا لاُڇ إز ىٍ ډيڅُبْ ثاَآيٍىْ اُ څڂابٍٔشڈ   ثيٕز آ -77/0ي  -97/0سَسٕت ثَاثَ ثب 
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 ډشٲََٕبْ ياثٖشٍ ثٍ ػبْ ډشٲََٕبْ اٝچٓ إشٶبىٌ ځَىى.

 ىٍ ػيايڃ ثبلا ثٍ سٶپٕټ ډلبٕجٍ ي اٍأٍ ٙيٌ إز. ٙبهُٞبْ س٬ًُٔ ٕبَٔډشٲََٕب

 ٍاثؼتِ هتغ٘ش تَصٗغ ثَدى ًشهبل ثشسػٖ -
ٵ١َُبٔٓ ٍځَٕإًوٓ إاز ٽاٍ وٚابن     ثبٹٕمبويٌ َبْ ډيڃ ٍځًَٕٕوٓ ٔپٓ اُ  ثًىن وَډبڃ

 وَډبڃ إمَٕوٴ -ٽچمًځَيٳ آُډًن اُ إشٶبىٌ ثب اىاډٍ ىٍ ىَىيٌ ا٭شجبٍ آُډًوُبْ ٍځًَٕٕوٓ إز
َُٔا وَډبڃ ثًىن ډشٲََٕابْ ياثٖاشٍ ثاٍ وَډابڃ     . إز ٙيٌ ثٍَٕٓډشٲََٕبْ ياثٖشٍ  س٬ًُٔ ثًىن

اٹٮٓ( ډٓ اوؼبډاي. دأ لاُڇ إاز    ثًىن ثبٹٕمبويٌ َبْ ډيڃ )سٶبير ډٺبىَٔ ثَآيٍىْ اُ ډٺبىَٔ ي
وَډبڃ ثًىن ډشٲَٕ ياثٖشٍ ٹجڄ اُ ثَآيٍى دبٍاډشََب ٽىشَڃ ًٙى ي ىٍ ًٍٝر ثَٹَاٍ وجًىن أه ٣َٙ 

 ٍاٌ كڄ ډىبٕجٓ ثَاْ وَډبڃ ومًىن آوُب )اُ ػمچٍ سجئڄ ومًىن آن( اسوبً ومًى.

 سلٺٕٸ : آُډًن ٽچمًځَيٳ إمَٕوٴ ثَاْ ثٍَٕٓ وَډبڃ ثًىن ډشٲَٕ ياثٖش3ٍػييڃ

 

 000/0ډٺياٍ اكشمبڃ ثَاثاَ ثاب    YMACCي  YAJOHNډٺياٍ اكشمبڃ ثَاْ ډشٲَٕ ياثٖشٍ 
ىٍٝي إز څٌا ٵَٟ ٝٶَ ٔٮىٓ وَډبڃ ثًىن أه ډشٲََٕاب )ياثٖاشٍ( ٍى    5ٽٍ أه ډٺبىَٔ ٽمشَ اُ 

ډٓ ًٙى ٽٍ ثب سجئڄ څڂبٍٔشمٓ س٬ًُٔ آوُب وَډبڃ ٙيٌ إز ُٔاَا ډٺاياٍ اكشمابڃ څڂابٍٔشڈ ډشٲٕاَ      
 ز آډيٌ إز.ثيٕ 227/0ي  160/0ثٍ سَسٕت ثَاثَ ثب  YMACCي  YAJOHNياثٖشٍ 
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 تحل٘ل پبًلٖ -

 ّب هؼشفٖ اجضإ هذل

 ډيڃ َبْ ډًٍى إشٶبىٌ ثَاْ أه سلٺٕٸ ثٍ َٙف َُٔ إز:

 

ځبوٍ ثَ إبٓ ډلبٕجبر ػييڃ ثبلا هًاَي  ٙ٘څٌا ىٍ ثوُٚبْ دٕ٘ ٍي ډى٪ًٍ اُ ډيڅُبْ 
 ثًى.

لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ ١َأت اطَار سٺب٥ٮٓ ٔب اطَار ډشٺبثاڄ ىٍ ډايڃ ثابلا ) ثاَاْ ومًواٍ      
Debtit2* OVERi,t    َٕوٚبوڂَ ډِٕان سٲَٕٕ سبط )Debtit2    ٍىٍ ٽٕٶٕز ًٕى وبٙٓ اُ ٭بډاڄ ثا

ىٍ  Debtit2ٽبٍ ځَٵشٍ ٙيٌ ىٍ ډيڃ هًاَي ثًى ) ثَاْ ومًواٍ ًٽاَ ٙايٌ ډٕاِان سٚائي ٍاث٦اٍ       
 إز(.OVERiٓ اُ ثپبٍځَْٕ ٽٕٶٕز ًٕى وبٙ

 اًتخبة هذل

ىٍ أه ثو٘ ډيڃ ډىبٕت ٍا اُډٕبن ډيڅُب ) ډيڃ اىٱبڇ ٙيٌ, ډيڃ ثب اطَار طبثز ي ٔب ډايڃ  
ثب اطَار سٞبىٵٓ( اوشوبة ډٓ ځَىى وشبٔغ آُډًن ؿبي ي َبٕمه ثَاْ سٚاوٕٜ ډايڃ ډىبٕات ىٍ    

 ػييڃ َُٔ اٍأٍ ٙيٌ إز:
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 : آُډًن ؿبي ي آُډًن َبٕمه ثَاْ اوشوبة ډيڃ ډىبٕت 4ػييڃ

 

إاز ٽاٍ أاه     000/0َمڂٓ ثَاثاَ ثاب     ٙٚڈډٺياٍ اكشمبڃ آُډًن ؿبي ثَاْ ډيڃ ايڃ سب 
إز ثىبثَأه ډيڅُبْ ډًٍى إشٶبىٌ اُ و٫ً ډيڅُبْ ثب اطَار إاز ثَإابٓ    05/0ډٺبىَٔ ٽمشَ اُ 

إز ٽٍ وٚبوڂَ ډايڃ ثاب    05/0ٽمشَ اُ  ٙٚڈآُډًن َبٕمه ډٺبىَٔ اكشمبڃ ثَاْ ډيڅُبْ ايڃ سب 
اطَار طبثز( ثَاْ ثٍَٕٓ ٵ١َٕبر إشٶبىٌ  ىٍ اىاډٍ اُ أه و٫ً اُ ډيڅُب ) ډيڃ ثب اطَار طبثز إز.

 ځَىٔيٌ إز.
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 ثب ٍٗظگٖ اخلالٖ هذٗشاى( –ول ثذّٖ  –)جًَض تؼذٗل ؿذُ  :اٍلهذل 

 إشٶبىٌ ٙيٌ إز. 1ىٍ أه ثو٘ ثَاْ ثٍَٕٓ ي ثَآيٍى ډيڃ ٽچٓ اُ سلچٕڄ دبوچٓ

Discretionary Accrualsit = β0 + β1Debtit + β2Debtit
2
+ β3 OVERi,t + 

β4Debtit2* OVERi,t  + β5 OC_GROWTH +β6Debtit2* OC_GROWTH + 

β7ceoable + β8Debtit2* ceoable + β9MYOPIA + β10Debtit2* MYOPIA +  

β11 agency cost +β12Debtit2* agency cost+ β13Operational Cycleit + 

β14Sizeit + β15Receiptit + β16Cash Flowit + β17Lossit + β18Debt Costit + 

β19Z-scoreit + β20Growthit + β21 Gross Marginit + β22Ageit + β23ROAit 

+ εit 

 ٵَٟ ٝٶَ ي ٵَٟ ډٺبثڄ ىٍ أه ډيڃ ثٍ ًٍٝر َُٔ إز:
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ٓ  اكشمابڃ  ډٺاياٍ ٙيٌ إز  ثَآيٍىىٍ ػييڃ َُٔ ډيڃ ثب اطَار طبثز  ثاَاْ آن   F ىاٍْ ډٮىا
 ا٥مٕىبن ٦ٕق ىٍ ٝٶَ ٵَٟ ثىبثَأه ٕزا 05/0 اُ شَٽم ياٍډٺ أه. إز 000/0 ثب ثَاثَٝىٮز 

 ډٕاِان . ىٍٝاي ډايڃ ډٮىآ ىاٍْ يػاًى ىاٍى     95ٔٮىٓ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىابن   ًٙى ډٓ ٍى ىٍٝي  95

ىٍٝاي اُ سٲٕٕاَار ډشٲٕاَ ياثٖاشٍ سًٕا٤       25إز ٔٮىآ ىٍ كاييى     25/0ثب ثَاثَ  سٮٕٕه ١َٔت
 ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ي ٽىشَڃ ثٕبن ډٓ ځَىى. 

كابٽٓ اُ ٭ايڇ    2إاز ډٺابىَٔ وِىٔاټ ثاٍ      08/2ډٺياٍ آډبٌٍ ىيٍثإه ياسٖاًن ثَاثاَ ثاب     
ىابثَأه  هًىَمجٖشڂٓ ثبٹٕمبويٌ َب ٽٍ ٔپٓ ىٔڂَ اُ ٵَيٟ ٍځًَٕٕن إز ٍا وٚبن ډٓ ىَاي. ) ث 

 هًىَمجٖشڂٓ ثٕه ثبٹٕمبويٌ َب يػًى وياٍى(.
  

                                                 
1. Panel Analysis 

 داري وجود ندارد.مدل معني

 داري وجود دارد.مدل معني
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 ايڃ: ثَآيٍى ي آُډًن دبٍاډشََبْ ډيڃ 5ػييڃ 

 
) ٭بډڄ اٵِأ٘ يأٍبؤ( ٙبهٞٓ ثاَاْ ثٍَٕآ َمو٦آ ثإه ډشٲََٕابْ        VIFډٺبىَٔ 

ثبٙي اكشمابڃ يػاًى َمو٦آ ثإه ډشٲََٕابْ       10ډٖشٺڄ إز ىٍ ًٍٝسٕپٍ ډٺياٍ آن ثبلاسَ اُ 
ثًىٌ ي ثٕٚشَٔه ډٺاياٍ آن ثَاثاَ    10ډٖشٺڄ يػًى ىاٍى. ډِٕان أه ٙبهٜ ثَاْ ډشٲََٕب ٽمشَ اُ 

 ز.( اDebtitٕ) ثَاْ ډشٲَٕ  86/4ثب 
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ٓ  - t َبْ آډبٌٍ اُ إشٶبىٌ ثب ٍا َُٔ ٵ١َُبْ سًان ډٓ ت١َٔا ثَآيٍى ثَاْ . ىاى اوؼابڇ  ػِئا
 ٵَٟ ډٺبثڄ ثَاْ ٭َٟ اُ ډجيا ٔب ډٺياٍ طبثز ثٍ ًٍٝر َُٔ إز: ي ٝٶَ ٵَٟ
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 ثٍ ًٍٝر َُٔ وًٙشٍ ډٓ ًٙى  ي ثَاْ ډِٕان اٍسجب٣ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ  ي ٽىشَڅٓ
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 :ډٓ ځَىى ډلبٕجٍ َُٔ ًٍٝر ثٍ آُډًن آډبٌٍ ډٺياٍي 

23,...,2,1,0
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س٬ًُٔ آډبٌٍ ثبلا ثَاْ ومًوٍ َبْ ثٍِٿ س٬ًُٔ وَډبڃ إشبوياٍى إز ثىبثَأه وبكٍٕ ٍى ي ٭يڇ 

  ٍى ثٍ ًٍٝر َُٔ هًاَي ثًى.
ػييڃ ثبلا ٍاث٦ٍ ثٕه ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٚوٜ ٙيٌ إز ٍاث٦ٍ ډظجز ىٍ 

ي ډٮىبىاٍ ثٍ أه ډٶًُڇ إز ٽٍ ثب اٵِأ٘ ډشٲَٕ ډٖشٺڄ, ډشٲَٕ ياثٖشٍ وِٕ اٵاِأ٘ ډآ ٔبثاي ىٍ    
كبڅٕپٍ ىٍ اٍسجب٣ ډىٶٓ ډٮىبىاٍ ثب اٵِأ٘ ډشٲَٕ ډٖشٺڄ, ډشٲَٕ ياثٖشٍ ٽبَ٘ ډٓ ٔبثاي ىٍ اٍسجاب٣   

 ٮىٓ َڈ ٍاث٦ٍ اْ ثٕه ډشٲَٕ ډٖشٺڄ ي ياثٖشٍ يػًى وياٍى.ثٓ ډ
إز أه ډٺابىَٔ   -5/3ثَاثَ ثب  Debtit2ي ثَاْ   08/5ثَاثَ ثب  Debtitثَاْ  tډٺياٍ آډبٌٍ 

ثب ډشٲَٕ ياثٖاشٍ ډٮىابىاٍ ي ډظجاز ي     Debtitځَٕى څٌا ٍاث٦ٍ  ؿًن ىٍ وبكٍٕ ٍى ٵَٟ ٝٶَ ٹَاٍ ډٓ
 ٮىبىاٍ ي ډىٶٓ إز.ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډ Debtit2ٍاث٦ٍ 

ي ثاااَاْ   23/6ثَاثاااَ ثاااب   OC-GROWTHثاااَاْ  tَمـىااإه ډٺاااياٍ آډااابٌٍ   
MYOPIA*Debt2  ځَٕى  إز أه ډٺبىَٔ ؿًن ىٍ وبكٍٕ ٍى ٵَٟ ٝٶَ ٹَاٍ ډٓ -92/3ثَاثَ ثب

ثاب   MYOPIA*Debt2ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىابىاٍ ي ډظجاز ي ٍاث٦اٍ     OC-GROWTHڅٌا ٍاث٦ٍ 
 .سبٕٔي ډٓ ًٙى ايڃثىبثَأه ٵ١ٍَٕ ىٶٓ إز. ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډ

ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىابىاٍ ي   ROAiي  Growthي  Lossitىٍ وُبٔز ٍاث٦ٍ ډشٲََٕبْ ٽىشَڅٓ 
ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډىٶٓ ي ډٮىبىاٍ إز ٕابَٔ ډشٲََٕاب ٍاث٦اٍ     Z-scoreitډظجز ثًىٌ ي ٍاث٦ٍ ډشٲَٕ 

 ډٮىبىاٍْ ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ وياٍوي. 
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 ثب ٍٗظگٖ اخلالٖ هذٗشاى( -ول ثذّٖ  –)هه ً٘ىَلض  :دٍمهذل 
 ډيڃ َُٔ ثَاْ ثٍَٕٓ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز.

Discretionary Accrualsit = β0 + β1Debtit + β2Debtit
2
+ β3 OVERi,t + 

β4Debtit
2
* OVERi,t  + β5 OC_GROWTH +β6Debtit

2
* OC_GROWTH + 

β7ceoable + β8Debtit
2
* ceoable ++ β9MYOPIA + β10Debtit

2
* MYOPIA +  

β11 agency cost +β12Debtit
2
* agency cost+  β13Operational Cycleit + 

β14Sizeit + β15Receiptit + β16Cash Flowit + β17Lossit + β18Debt Costit + 

β19Z-scoreit + β20Growthit + β21 Gross Marginit + β22Ageit + β23ROAit + εit 

 ي ٵَٟ ډٺبثڄ ىٍ أه ډيڃ ثٍ ًٍٝر َُٔ إز: ٵَٟ ٝٶَ
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َ ٽم ياٍډٺا  أه. إز 000/0 ثب ثَاثَ F ىاٍْ ډٮىٓ اكشمبڃ ډٺياٍ  ثىابثَأه  ٕاز ا 05/0 اُ شا

ىٍٝي ډيڃ ډٮىٓ  95ٔٮىٓ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن  ًٙى ډٓ ٍى ىٍٝي  95 ا٥مٕىبن ٦ٕق ىٍ ٝٶَ ٵَٟ

ىٍٝاي اُ سٲٕٕاَار    28إز ٔٮىٓ ىٍ كاييى    28/0ثب ثَاثَ  سٮٕٕه ١َٔت ډِٕان. ىاٍْ يػًى ىاٍى

 ډشٲَٕ ياثٖشٍ س٤ًٕ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ي ٽىشَڃ ثٕبن ډٓ ځَىى. 
إز ٽٍ وٚبوڂَ ٭يڇ هًىَمجٖشڂٓ ثٕه ثبٹٕمبويٌ  10/2ډٺياٍ آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن ثَاثَ ثب 

إاز څاٌا َمو٦آ     10ثًىٌ ٽٍ ٽمشَ اُ كييى  25/4ثَاْ ډشٲََٕب ٽمشَ اُ   VIFډٺبىَٔ َبٕز. 
 ثٕه ډشٲََٕب يػًى وياٍى.
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 ىيڇثَآيٍى ي آُډًن دبٍاډشََبْ ډيڃ : 6ػييڃ 

 
إز أه ډٺابىَٔ   -5/3ثَاثَ ثب  Debtit2ي ثَاْ   08/5ثَاثَ ثب  Debtitثَاْ  tډٺياٍ آډبٌٍ 

ثب ډشٲَٕ ياثٖاشٍ ډٮىابىاٍ ي ډظجاز ي     Debtitځَٕى څٌا ٍاث٦ٍ  ؿًن ىٍ وبكٍٕ ٍى ٵَٟ ٝٶَ ٹَاٍ ډٓ
 ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډىٶٓ إز. Debtit2ٍاث٦ٍ 

-OCىاٍ ي ډىٶآ (، ثاَاْ   ) ډٮىاب  -71/8ثَاثاَ ثاب     OVERثاَاْ   tَمـىٕه ډٺياٍ آډبٌٍ 

GROWTH  ډٮىبىاٍ ي ډظجز( ي ثَاْ  02/2ثَاثَ ثب (ceoable  02/2ثَاثَ ثب    )ډٮىابىاٍ ي ډظجاز(
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 سبٕٔي ډٓ ًٙى. ايڃثىبثَأه ٵ١ٍَٕ إز. 
ي  Operational Cycleit  ،Receipti  ،Lossitىٍ وُبٔااز ٍاث٦ااٍ ډشٲََٕاابْ ٽىشَڅاآ  

Growth  يROAi  ٍي ډظجز ثاًىٌ ي ٍاث٦اٍ ډشٲٕاَ    ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاZ-scoreit  يage   ثاب
 ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډىٶٓ ي ډٮىبىاٍ إز ٕبَٔ ډشٲََٕب ٍاث٦ٍ ډٮىبىاٍْ ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ وياٍوي.

 ثب ٍٗظگٖ اخلالٖ هذٗشاى( -ثذّٖ وَتبُ هذت –)جًَض تؼذٗل ؿذُ  :ػَمهذل 
 ډيڃ ډًٍى آُډًن ثٍ َٙف َُٔ إز.

Discretionary Accrualsit = β0 + β1Debtit + β2Debtit
2
+ β3 OVERi,t + 

β4Debtit
2
* OVERi,t  + β5 OC_GROWTH +β6Debtit

2
* OC_GROWTH + 

β7ceoable + β8Debtit
2
* ceoable ++ β9MYOPIA + β10Debtit

2
* MYOPIA +  

β11 agency cost +β12Debtit
2
* agency cost+  β13Operational Cycleit + 

β14Sizeit + β15Receiptit + β16Cash Flowit + β17Lossit + β18Debt Costit + 

β19Z-scoreit + β20Growthit + β21 Gross Marginit + β22Ageit + β23ROAit + εit 

 

 ٵَٟ ٝٶَ ي ٵَٟ ډٺبثڄ ىٍ أه ډيڃ ثٍ ًٍٝر َُٔ إز:
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َ ٽم ياٍډٺا  أه. إز 000/0 ثب ثَاثَ F ىاٍْ ډٮىٓ اكشمبڃ ډٺياٍ  ثىابثَأه  ٕاز ا 05/0 اُ شا
ىٍٝي ډيڃ ډٮىٓ  95ٔٮىٓ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن  ًٙى ډٓ ٍى ىٍٝي  95 ا٥مٕىبن ٦ٕق ىٍ ٝٶَ ٵَٟ

ىٍٝاي اُ سٲٕٕاَار    26إز ٔٮىٓ ىٍ كاييى    26/0ثب ثَاثَ  سٮٕٕه ١َٔت ډِٕان. ىاٍْ يػًى ىاٍى

 ډشٲَٕ ياثٖشٍ س٤ًٕ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ي ٽىشَڃ ثٕبن ډٓ ځَىى. 
إز ٽٍ وٚبوڂَ ٭يڇ هًىَمجٖشڂٓ ثٕه ثبٹٕمبويٌ  08/2ډٺياٍ آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن ثَاثَ ثب 

٦آ  إاز څاٌا َمو   10ثًىٌ ٽٍ ٽمشَ اُ كييى  41/6ثَاْ ډشٲََٕب ٽمشَ اُ   VIFډٺبىَٔ َبٕز. 
 ثٕه ډشٲََٕب يػًى وياٍى.

  

 داري وجود ندارد.مدل معني

 داري وجود دارد.مدل معني

 



 │ سىد تی ف ی ها و ک  یبر رابطً حجم بده  انیرمد یاخلاق  یها یگ یسو یل ی اثر تعد یبررس  
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 ًٕڇثَآيٍى ي آُډًن دبٍاډشََبْ ډيڃ  :7ػييڃ 

 
إز أه ډٺبىَٔ  -48/4ثَاثَ ثب  Debtit2ي ثَاْ   28/6ثَاثَ ثب  Debtitثَاْ  tډٺياٍ آډبٌٍ 

ثب ډشٲَٕ ياثٖاشٍ ډٮىابىاٍ ي ډظجاز ي     Debtitځَٕى څٌا ٍاث٦ٍ  ؿًن ىٍ وبكٍٕ ٍى ٵَٟ ٝٶَ ٹَاٍ ډٓ
 ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډىٶٓ إز. Debtit2ٍاث٦ٍ 



 3041تابستان    – چهارشماري    –چهاردهمسال   –های اخلاقی  پژوهص   │
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) ډٮىابىاٍ ي ډىٶآ (، ثاَاْ     -36/2ثَاثاَ ثاب   OVER*Debt2ثَاْ  tَمـىٕه ډٺياٍ آډبٌٍ 
OC-GROWTH  ډٮىبىاٍ ي ډظجز( ي ثَاْ  54/6ثَاثَ ثب (OC-GROWTH*Debt2   ثَاثَ ثاب

 سبٕٔي ډٓ ًٙى. ىيڇثىبثَأه ٵ١ٍَٕ  )ډٮىبىاٍ ي ډىٶٓ( إز. -55/2
ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىابىاٍ ي   ROAiي  Growthي  Lossitىٍ وُبٔز ٍاث٦ٍ ډشٲََٕبْ ٽىشَڅٓ 

ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډىٶٓ ي ډٮىبىاٍ إز ٕابَٔ ډشٲََٕاب ٍاث٦اٍ     Z-scoreitډظجز ثًىٌ ي ٍاث٦ٍ ډشٲَٕ 
 ډٮىبىاٍْ ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ وياٍوي.

 ثب ٍٗظگٖ اخلالٖ هذٗشاى( -وَتبُ هذت  –)هه ً٘ىَلض  :چْبسمهذل 

 ډيڃ ډًٍى آُډًن ثٍ َٙف َُٔ إز.

Discretionary Accrualsit = β0 + β1Debtit + β2Debtit
2
+ β3 OVERi,t + 

β4Debtit
2
* OVERi,t  + β5 OC_GROWTH +β6Debtit

2
* OC_GROWTH + 

β7ceoable + β8Debtit
2
* ceoable ++ β9MYOPIA + β10Debtit

2
* MYOPIA +  

β11 agency cost +β12Debtit
2
* agency cost+  β13Operational Cycleit + 

β14Sizeit + β15Receiptit + β16Cash Flowit + β17Lossit + β18Debt Costit + 

β19Z-scoreit + β20Growthit + β21 Gross Marginit + β22Ageit + β23ROAit + εit 

 ډيڃ ثٍ ًٍٝر َُٔ إز:ٵَٟ ٝٶَ ي ٵَٟ ډٺبثڄ ىٍ أه 
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َ ٽم ياٍډٺا  أه. إز 000/0 ثب ثَاثَ F ىاٍْ ډٮىٓ اكشمبڃ ډٺياٍ  ثىابثَأه  ٕاز ا 05/0 اُ شا
ىٍٝي ډيڃ ډٮىٓ  95ٔٮىٓ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن  ًٙى ډٓ ٍى ىٍٝي  95 ا٥مٕىبن ٦ٕق ىٍ ٝٶَ ٵَٟ

ىٍٝاي اُ سٲٕٕاَار    27إز ٔٮىٓ ىٍ كاييى    27/0ثب ثَاثَ  سٮٕٕه ١َٔت ډِٕان. ىاٍْ يػًى ىاٍى

 ډشٲَٕ ياثٖشٍ س٤ًٕ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ي ٽىشَڃ ثٕبن ډٓ ځَىى. 
بويٌ إز ٽٍ وٚبوڂَ ٭يڇ هًىَمجٖشڂٓ ثٕه ثبٹٕم 09/2ډٺياٍ آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن ثَاثَ ثب 

إاز څاٌا َمو٦آ     10ثًىٌ ٽٍ ٽمشَ اُ كييى  70/6ثَاْ ډشٲََٕب ٽمشَ اُ   VIFډٺبىَٔ َبٕز. 
 ثٕه ډشٲََٕب يػًى وياٍى.

  

 داري وجود ندارد.مدل معني

 داري وجود دارد.مدل معني

 



 │ سىد تی ف ی ها و ک  یبر رابطً حجم بده  انیرمد یاخلاق  یها یگ یسو یل ی اثر تعد یبررس  
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 ؿُبٍڇثَآيٍى ي آُډًن دبٍاډشََبْ ډيڃ : 8ػييڃ

 
إز أه ډٺبىَٔ  -52/2ثَاثَ ثب  Debtit2ي ثَاْ   01/3ثَاثَ ثب  Debtitثَاْ  tډٺياٍ آډبٌٍ 

ثب ډشٲَٕ ياثٖاشٍ ډٮىابىاٍ ي ډظجاز ي     Debtitځَٕى څٌا ٍاث٦ٍ  ؿًن ىٍ وبكٍٕ ٍى ٵَٟ ٝٶَ ٹَاٍ ډٓ
 ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډىٶٓ إز. Debtit2ٍاث٦ٍ 



 3041تابستان    – چهارشماري    –چهاردهمسال   –های اخلاقی  پژوهص   │
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-OC) ډٮىابىاٍ ي ډىٶآ (، ثاَاْ     -79/8ثَاثاَ ثاب     OVERثاَاْ   tَمـىٕه ډٺياٍ آډبٌٍ 

GROWTH  َډٮىبىاٍ ي ډظجز( ي ثَاْ  13/2ثب ثَاث (ceoable  56/2ثَاثَ ثب    )ډٮىابىاٍ ي ډظجاز(
 سبٕٔي ډٓ ًٙى. ىيڇثىبثَأه ٵ١ٍَٕ  إز.

ي  Operational Cycleit  ،Receipti  ،Lossitىٍ وُبٔااز ٍاث٦ااٍ ډشٲََٕاابْ ٽىشَڅاآ  
Growth  يROAi     َثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډظجز ثاًىٌ ي ٍاث٦اٍ ډشٲٕاZ-scoreit  يage   ثاب

 ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډىٶٓ ي ډٮىبىاٍ إز ٕبَٔ ډشٲََٕب ٍاث٦ٍ ډٮىبىاٍْ ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ وياٍوي.

 ثب ٍٗظگٖ اخلالٖ هذٗشاى( -ثذّٖ ثلٌذ هذت –)جًَض تؼذٗل ؿذُ  :پٌجنهذل 
 ډيڃ ډًٍى آُډًن ثٍ َٙف َُٔ إز.

Discretionary Accrualsit = β0 + β1Debtit + β2Debtit
2
+ β3 OVERi,t + 

β4Debtit
2
* OVERi,t  + β5 OC_GROWTH +β6Debtit

2
* OC_GROWTH + 

β7ceoable + β8Debtit
2
* ceoable ++ β9MYOPIA + β10Debtit

2
* MYOPIA +  

β11 agency cost +β12Debtit
2
* agency cost+  β13Operational Cycleit + 

β14Sizeit + β15Receiptit + β16Cash Flowit + β17Lossit + β18Debt Costit + 

β19Z-scoreit + β20Growthit + β21 Gross Marginit + β22Ageit + β23ROAit + εit 

 

 ٵَٟ ٝٶَ ي ٵَٟ ډٺبثڄ ىٍ أه ډيڃ ثٍ ًٍٝر َُٔ إز:
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َ ٽم ياٍډٺا  أه. إز 000/0 ثب ثَاثَ F ىاٍْ ډٮىٓ اكشمبڃ ډٺياٍ  ثىابثَأه  ٕاز ا 05/0 اُ شا
ىٍٝي ډيڃ ډٮىٓ  95ٔٮىٓ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن  ًٙى ډٓ ٍى ىٍٝي  95 ا٥مٕىبن ٦ٕق ىٍ ٝٶَ ٵَٟ

ىٍٝاي اُ سٲٕٕاَار    24إز ٔٮىٓ ىٍ كاييى    24/0ثب ثَاثَ  سٮٕٕه ١َٔت ډِٕان. ىاٍْ يػًى ىاٍى

 ډشٲَٕ ياثٖشٍ س٤ًٕ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ي ٽىشَڃ ثٕبن ډٓ ځَىى. 
إز ٽٍ وٚبوڂَ ٭يڇ هًىَمجٖشڂٓ ثٕه ثبٹٕمبويٌ  08/2ډٺياٍ آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن ثَاثَ ثب 

٦آ  إاز څاٌا َمو   10ثًىٌ ٽٍ ٽمشَ اُ كييى  41/6ثَاْ ډشٲََٕب ٽمشَ اُ   VIFډٺبىَٔ َبٕز. 
 ثٕه ډشٲََٕب يػًى وياٍى.

  

 داري وجود ندارد.مدل معني

 داري وجود دارد.مدل معني

 



 │ سىد تی ف ی ها و ک  یبر رابطً حجم بده  انیرمد یاخلاق  یها یگ یسو یل ی اثر تعد یبررس  
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 دىؼڈثَآيٍى ي آُډًن دبٍاډشََبْ ډيڃ : 9ػييڃ 

 
إز أه ډٺبىَٔ ؿًن ىٍ وبكٍٕ ٍى ٵَٟ ٝٶَ ٹَاٍ  45/2ثَاثَ ثب  Debtit2ډٺياٍ آډبٌٍ ثَاْ 

 ځَٕى څٌا ٍاث٦ٍ آن ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډظجز إز. ډٓ
) ډٮىابىاٍ ي ډظجاز( ي ثاَاْ     20/6ثَاثَ ثب  OC-GROWTHثَاْ  tَمـىٕه ډٺياٍ آډبٌٍ 

MYOPIA  ثىبثَأه ٵ١ٍَٕ ًٕڇ سبٕٔي ډٓ ًٙى. )ډٮىبىاٍ ي ډظجز( إز. 97/1ثَاثَ ثب 



 3041تابستان    – چهارشماري    –چهاردهمسال   –های اخلاقی  پژوهص   │
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ي  Operational Cycleit   ،Lossit ،Debt Costitىٍ وُبٔز ٍاث٦ٍ ډشٲََٕابْ ٽىشَڅآ   
Growth  يROAi     َثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډظجز ثاًىٌ ي ٍاث٦اٍ ډشٲٕاZ-scoreit    َثاب ډشٲٕا

 .ياثٖشٍ ډىٶٓ ي ډٮىبىاٍ إز ٕبَٔ ډشٲََٕب ٍاث٦ٍ ډٮىبىاٍْ ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ وياٍوي

 ثب ٍٗظگٖ اخلالٖ هذٗشاى( -ثلٌذ هذت  –)هه ً٘ىَلض  :ؿـنهذل 
 ډيڃ ډًٍى آُډًن ثٍ َٙف َُٔ إز.

Discretionary Accrualsit = β0 + β1Debtit + β2Debtit
2
+ β3 OVERi,t + 

β4Debtit
2
* OVERi,t  + β5 OC_GROWTH +β6Debtit

2
* OC_GROWTH + 

β7ceoable + β8Debtit
2
* ceoable ++ β9MYOPIA + β10Debtit

2
* MYOPIA +  

β11 agency cost +β12Debtit
2
* agency cost+  β13Operational Cycleit + 

β14Sizeit + β15Receiptit + β16Cash Flowit + β17Lossit + β18Debt Costit + 

β19Z-scoreit + β20Growthit + β21 Gross Marginit + β22Ageit + β23ROAit + εit 

 

 ٵَٟ ٝٶَ ي ٵَٟ ډٺبثڄ ىٍ أه ډيڃ ثٍ ًٍٝر َُٔ إز:
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َ ٽم ياٍډٺا  أه. إز 000/0 ثب ثَاثَ F ىاٍْ ډٮىٓ اكشمبڃ ډٺياٍ  ثىابثَأه  ٕاز ا 05/0 اُ شا
ىٍٝي ډيڃ ډٮىٓ  95ٔٮىٓ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن  ًٙى ډٓ ٍى ىٍٝي  95 ا٥مٕىبن ٦ٕق ىٍ ٝٶَ ٵَٟ

ىٍٝاي اُ سٲٕٕاَار    26إز ٔٮىٓ ىٍ كاييى    26/0ثب ثَاثَ  سٮٕٕه ١َٔت ډِٕان. ىاٍْ يػًى ىاٍى

 ډشٲَٕ ياثٖشٍ س٤ًٕ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ي ٽىشَڃ ثٕبن ډٓ ځَىى. 
إز ٽٍ وٚبوڂَ ٭يڇ هًىَمجٖشڂٓ ثٕه ثبٹٕمبويٌ  09/2ډٺياٍ آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن ثَاثَ ثب 

٦آ  إاز څاٌا َمو   10ثًىٌ ٽٍ ٽمشَ اُ كييى  37/5ثَاْ ډشٲََٕب ٽمشَ اُ   VIFډٺبىَٔ َبٕز. 
 ثٕه ډشٲََٕب يػًى وياٍى.

  

 داري وجود ندارد.مدل معني

 داري وجود دارد.مدل معني

 



 │ سىد تی ف ی ها و ک  یبر رابطً حجم بده  انیرمد یاخلاق  یها یگ یسو یل ی اثر تعد یبررس  
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 ٙٚڈ: ثَآيٍى ي آُډًن دبٍاډشََبْ ډيڃ 10ػييڃ

 
أه ډٺياٍ ؿًن ىٍ وبكٕاٍ ٍى ٵاَٟ ٝاٶَ ٹاَاٍ       31/2ثَاثَ ثب  Debtitثَاْ  tډٺياٍ آډبٌٍ 

 ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډظجز إز. Debtitځَٕى څٌا ٍاث٦ٍ  ډٓ
-OC) ډٮىابىاٍ ي ډىٶآ (، ثاَاْ     -90/8ثَاثاَ ثاب     OVERثاَاْ   tَمـىٕه ډٺياٍ آډبٌٍ 



 3041تابستان    – چهارشماري    –چهاردهمسال   –های اخلاقی  پژوهص   │
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GROWTH   ډٮىابىاٍ ي ډظجاز( ثاَاْ      18/2ثَاثَ ثاب (OC-GROWTH*Debt2    ثَاثاَ ثاز
)ډٮىاابىاٍ ي ډظجااز( ي ثااَاْ    65/2ثَاثااَ ثااب   ceoable) ډٮىاابىاٍ ي ډىٶاآ( ي ثااَاْ    -99/1

AGENCYCOST*Debt2 ١ٍٕ ٕاًڇ سبٕٔاي   ثىبثَأه ٵَ )ډٮىبىاٍ ي ډىٶٓ( إز. -46/2ثَاثَ ثب
 ًٙى. ډٓ

ي  Operational Cycleit  ،Receipti  ،Lossitىٍ وُبٔااز ٍاث٦ااٍ ډشٲََٕاابْ ٽىشَڅاآ  
Growth  يROAi     َثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ ډٮىبىاٍ ي ډظجز ثاًىٌ ي ٍاث٦اٍ ډشٲٕاZ-scoreit     َثاب ډشٲٕا

 ياثٖشٍ ډىٶٓ ي ډٮىبىاٍ إز ٕبَٔ ډشٲََٕب ٍاث٦ٍ ډٮىبىاٍْ ثب ډشٲَٕ ياثٖشٍ وياٍوي.
  



 │ سىد تی ف ی ها و ک  یبر رابطً حجم بده  انیرمد یاخلاق  یها یگ یسو یل ی اثر تعد یبررس  
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 ًت٘جِ گ٘شٕ
 ٽٕٶٕاز  ي َب ثيَٓ كؼڈ ٱَٕه٦ٓ ٍاث٦ٍ ثَ سٮئچٓ اطَ ډئَان ا٭شمبىْ ثٕ٘ :اٍلفشهِ٘ 

 .ىاٍى ًٕى
٘ ډئَان ًٕى وياٍى.  ٽٕٶٕزځًوٍ سإطَٕ ډٮىبىاٍْ ثَ  َٕؾ ډئَان ا٭شمبىْ ثٕ٘  ا٭شمابى  ثإ

ٍ َبْ َٙٽز ىاٍوي ي ٔاب  ىڅٕڄ ا٥مٕىبن ثٕ٘ اُ كيْ ٽٍ ثٍ ځِاٍٗ ٵٮبڅٕز ډمپه إز ثٍ ىڅٕاڄ   ثا
وپَىن اٝلاكبر دٕٚىُبىْ كٖابثَٓ، اُ اوؼابڇ كٖبثَٕآ اډشىاب٫ ي ثئىڂًواٍ، ٵَٝاز        ا٭مبڃ

ا٥مٕىبن،  سًان اوش٪بٍ ىاٙز ډئَان ثٍٕ٘ي، ډٓ اُ أه.ثٕٚشَْ ثَاْ ډئَٔز ًٕى هًى ٵَاَڈ ٽىىي
شٍ ثَاْ اٍائّ سًَٞٔ ډ٦چًثٓ اُ ٭مچپَى ډبڅٓ هًٔ٘، سمبٔڄ ثٕٚشَْ ثٍ ا٭مبڃ ډئَٔز ًٕى ىاٙا 

ًٙى ي ُډٕىٍ ٍا ثاَاْ يػاًى    َبْ ډبڅٓ ډٓ ثبٙىي؛ ىٍوشٕؼٍ، أه اٹياڇ ثب٭ض ٽبَ٘ ٽٕٶٕز ځِاٍٗ
ا٥مٕىبن ډمپاه إاز    َمـىٕه ډئَان ثٕ٘ ډٓ ىَي.َبْ ډبڅٓ اٵِأ٘  اكشمبڃ سٺچت ىٍ ًٍٝر

غ وشبٔ ا٥مٕىبوٓ ٽٍ ثٍ ًٕىآيٍْ آٔىيِ ياكي سؼبٍْ ىاٍوي، ثٍ ډئَٔز ًٕى اٹياڇ ٽىىي. ىڅٕڄ ثٕ٘ ثٍ
اثَإَمآ ي  ي  (2008ٵَاوٖإٔ ) ، (1395ډُاي ي َمپابٍان )   ٓثىا سلٺٕٸ كب١َ ثب وشبٔغ سلٺٕٸ 

ىڅٕڄ أاه ثابيٍ ٽاٍ آوُاب ا٥لا٭ابر       ډئَان ثٕ٘ ا٥مٕىبن ثٍٽٍ ثٕبن ٽَىوي  (1396َٕثبُْ آُاى)
َبْ وٺيْ ياكي سؼابٍْ  سج٬ آن، ًٕىَب ي ػَٔبن اْ ىٍ اهشٕبٍ ىاٍوي، ىٹز ا٥لا٭بر هًى ي ثٍئٌْ

اواياُ ډظجشآ اُ ٍٖٔاټ ي ثابُىٌ آٔىايِ ٙاَٽز ىٍ ًَاه         ُوىي ي ؿٚاڈ ثٕ٘ اُ كي سومٕه ډٓ ٍا
ٍ    ثذَيٍاوىي. ځٶشىٓ إز ډئَٔز ًٕى ثٍ اْ، سلاز ساإطَٕ اوش٪ابٍار ىٍثابٍِ      ٥اًٍ ىٍ هاًٍ ډلاك٪ا

ٓ  ًٕىَبْ آٔىيٌ إز ي ثٕ٘ ، َمَإاشب ي َمٖاً   ځاٌاٍى  ا٥مٕىبوٓ ډئَٔز ىٍ أه اوش٪بٍار اطَ ډا
 إز.

 ٽٕٶٕاز  ي َاب  ثيَٓ كؼڈ ٱَٕه٦ٓ ٍاث٦ٍ ثَ سٮئچٓ اطَ ډئَان ثٕىٓ هًٗ :دٍمفشهِ٘ 
 .ىاٍى ًٕى

ثاٍ   ٕههاًٗ ثا   َٔانډي ًٕى وياٍى. ٽٕٶٕزځًوٍ سإطَٕ ډٮىبىاٍْ ثَ  َٕؾ ډئَان ثٕىٓ هًٗ
أه اډَ كبٽٓ اُ س٢بى ډىابٵ٬ ي   ىاٍوي. ٔڄسمب ْي اٹلاڇ سٮُي ْاٹلاڇ ىٍآډي ٔٸًٕى اُ ٥َ َٔٔزډي

ځَأٓ ثبلاْ ډئَان إز. َمـىٕه و٫ً سًٍٗ  ٥چجبوٍ ٱَٕاهلاٹٓ وبٙٓ اُ ًَه ٵَٝزيٹ٫ً ٍٵشبٍ 
ىاٍْ ثب ډئَٔز ًٕى اُ ٥َٔٸ اٹلاڇ سٮُايْ   ثٕىٓ ًٕى، ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ثٕىبوٍ ىٍ دٕ٘ ثٕىبوٍ ي ثي هًٗ
ثٍ أه سَسٕت ٽٍ اوڂٌِٕ ډئَان ػُز أؼابى اولاَاٳ ىٍ ځاِاٍٗ ٕاًى ىٍ ٙاَا٤ٔ يٹا٫ً        .ىاٍوي

سلٺٕٸ كب١َ ثب وشابٔغ سلٺٕاٸ ١ٍابُاىٌ ي     وشبٔغ ىٓ، ثٕٚشَ اُ سًٍٗ ثيثٕىٓ إز.ثٕ سًٍٗ هًٗ
 ( ٽاٍ ثٕابن ډآ ىاٍواي     1400( ي َمـىٕه وشبٔغ سلٺٕٸ كٖىٓ ي كبػٓ اډٕاَْ ) 1399َمپبٍان)

ٕاًى   زَٔٔډاي  ٸٔه٦ب ٍا اُ ٥َ هٔا ٽىىيٓ ٗ ډلاس ًٕى،ٓ ىٕث ٕ٘د ْىٍ ډًاػٍُ ثب ه٦ب َانٔډي
ثاَ   َانٔډي ْثَآيٍىَب اطَ وٺٞبن ىٍ ٓي ؿڂًوڂ ٔٓوبډ٦مئه ي ډجُڈ، ؿَا ٤ٕٽبَ٘ ىَىي. ىٍ ډل
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ٍ  ٵَٝاز  ٍٵشبٍ پَىٍٔي يٓ ٍٕبو بڇٕد پَىًٕٔى ىٍ ٹبڅت ٍي ٓىٕث ٕ٘ي د ْڇ سٮُيلااٹ ٹبثاڄ   ٥چجبوا
 ، َمَإشب ي َمًٖ إز.َٖشىي ٓثٍَٕ

ٕاًى  سًاوبٔٓ ډئَان اطَ سٮئچٓ ثَ ٍاث٦ٍ ٱَٕه٦ٓ كؼڈ ثيَٓ َب ي ٽٕٶٕز : ػَمفشهِ٘ 
  ىاٍى.

ًٕى وياٍى. ََ ؿٺيٍ ډئَ ىاٍاْ ىاو٘ ي  ٽٕٶٕزځًوٍ سإطَٕ ډٮىبىاٍْ ثَ  سًاوبٔٓ ډئَٔز َٕؾ
آځبَٓ ثٕٚشَْ وٖجز ثٍ ٝىٮز ډًٍى ٵٮبڅٕز هًى ىاٙشٍ ثبٙي، اُ سًاوابٔٓ ثٕٚاشَْ ثاَاْ اوؼابڇ     
ٹ٢بير ي سومٕه ىٹٕٸ ي ٝلٕق اٹلاڇ سٮُيْ هًاَي ىاٙز ٽٍ أه اډَ ثٍ اٍائاٍ ٝابىٹبوٍ ٕاًى    

ىٍ أه ٍإشب، وشبٔغ داْيَ٘   ًى.ٙ كٖبثياٍْ ډىؼَٙيٌ ي ىٍ وشٕؼٍ ثب٭ض اٵِأ٘ ٽٕٶٕز ًٕى ډٓ
اكشمبلاً  ٓ)ثبلا( ثيَ هٕٔ( ٦ًٕف دب1) ( وِٕ كبٽٓ اُ آن إز ٽ2021ٍي َمپبٍان )  ىڀٕس ًوڀٕٽ

ثاَ   زَٔٔډاي  ٔٓ( سًاواب 2) ٙاًى، ٓ ثبلا )ٽڈ( ډٚبَيٌ ډا  ٔٓ٭بډڄ ثب سًاوب َانٔثب ډي َٔٓب ىٍ َٙٽز
سًاوابٔٓ ي ٭مچپاَى    هٍٕاث٦ٍ ډظجز ثا  ٍٔ( ٕبهشبٍ َٕډب3ي ) ځٌاٍى،ٓ ډظجز ډ َٕ٭مچپَى َٙٽز سإط

شابٔغ داْيَ٘   و( 1394ٽىي. ثَ ٥جٸ دْيَ٘ ډىًٍٞٵَ ي َمپابٍان)  سٮئڄ ډٓ ٍا َٙٽز زَٔٔډي
ىَي ٽٍ سًاوبٔٓ ډئَٔز سإطَٕ ډظجز ي ډٮىبىاٍْ ثَ ٽٕٶٕز ًٕى ځٌاٙشٍ، َمـىٕه، ثب٭ض  وٚبن ډٓ

  .ًٙى دبٔياٍْ ثٕٚشَ ًٕى ي ٽٕٶٕز ثُشَ اٹلاڇ سٮُيْ ډٓ
ٽًسٍ و٪َْ ډئَان اطَ سٮئچٓ ثاَ ٍاث٦اٍ ٱَٕه٦آ كؼاڈ ثايَٓ َاب ي       : چْبسمفشهِ٘ 

 ْاٹلاڇ سٮُي ٸًٕٔى اُ ٥َ زَٔٔي ډي ٓثيَ هٕډظجز ث ٓدْيَ٘ اٍسجب٥ برٕاىث ٽٕٶٕز ًٕى ىاٍى.
 .  ٽىيٓ ډ ٓىٕث٘ ٍٕا د

 َٓب كبٽ بٵشًٍٔٙى .  ًٕٓى َٙٽز ډ زٕٶٕډًػت ٽبَ٘ ٽ زَٔٔډي ٓىٕىٍ ٽًسٍ ث ٘ٔاٵِا
ٙاَٽز   ٽٕٶٕز ًٕىوبٽبٍآډيٙيٌ ي  َْب ڈٕډىؼَ ثٍ اسوبً سٞم هٕٽًسٍ ث زَٔٔاُ آن إز ٽٍ ډي

ٙاَٽز ىاٍى ي   ٽٕٶٕز ًٕىثَ  ٓاطَار ډوَث ْىاٍا زَٔٔډي ًٌٕٙ هٔىَي. ا ٓٹَاٍ ډ ٍَٕا سلز سإط
وٚابن ىاى   ٸٕسلٺ ٓٽىشَڅ َْب َٕډشٲ غٔىَي. وشب َٓٙٽز اُ ىٕز ډ ْځٌاٍ ٍَٕٔډب ْٵَٝز َب

اٍُٗ ثبُاٍ كٺاًٷ ٝابكجبن ٕاُبڇ ي     ،ٔٓاوياٌُ َٙٽز، وٖجز يػٍ وٺي ثٍ ىاٍا ٓٽىشَڅ َْب َٕډشٲ
وشابٔغ   ًٕى َٙٽز ىاٍى. زٕٶٕثَ ٽ ٓاطَ ډىٶ ٓاََڇ ډبڅ َٕي ډشٲ اٍَب اطَ ډظجز ي ډٮىبى ٔٓثبُىٌ ىاٍا

 (٥1398بڅ٬ ُاٍْ ي ٭جايڅٓ) ي َمـىٕه  (1396) َمپبٍان ي ومبُْسلٺٕٸ كب١َ ثب وشبٔغ سلٺٕٸ 
٘  ٔب ًٕځَْٕ هًى َبْ ٵٮبڅٕز ثٍ وٖجز ثٕه ٽًسٍ ډئَانٽٍ ثٕبن ٽَىوي  ٛ  ځاَأ  ي ىاٍواي  هاب

ٍ  ثٍ سًػٍ ثَاْ ډُڈ ي ػيْ ډلييىٔشٓ ثب٭ض أه  سٞامٕڈ  ي اوشوابة  ىٍ دٕٚاىُبىَب  ي َاب  ځِٔىا
 ، َمَإشب ي َمًٖ إز.ًٙى ډٓ ځَْٕ

ٍ  ثَ سٮئچٓ اطَ ډئَان ومبٔىيځٓ ٍٵشبٍ: پٌجن فشهِ٘ ٓ  ٍاث٦ا ٓ  كؼاڈ  ٱَٕه٦ا  ي َاب  ثايَ
 .ىاٍى ًٕى ٽٕٶٕز

إز ٽٍ ٽمشاَ ډاًٍى    َٓب اُ ػمچٍ ډ١ًً٭بس َٙٽز زًٕٕى ثب سًػٍ ثٍ ٕبهشبٍ ډبڅپ زٕٶٕٽ
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ډبوىاي   زٕا ډبڅپ ْاُ ٕابهشبٍَب  ٓإز ٽٍ ثٮ٢ا  ٓىٍ كبڅ هٔسًػٍ دْيَٚڂَان ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. ا
َاب َٖاشىي.    َٙٽز َٔثب ٕب ٍٖٔىٍ ډٺب ٓډشٶبيس ٓٶٕي ٽ ٓٽمّ َْبٓ ْځٔي ْىاٍا ٓهبوًاىځ زٕډبڅپ

 ٓپا ٔډمپه إز  ًِٕٕى و زَٔٔډي ڂَ،ٔى ْإز. اُ ًٕ ٓىيځٔډٚپڄ ومب َب،ٓ ْځٔي هٔاُ ا ٓپٔ
ي  ىًٕ زَٔٔثَ ډي ٓىيځٔوٚبن ىاى ٽٍ ډٚپڄ ومب غٔٹچمياى ًٙى. وشب ٓىيځٔډٚپڄ ومب ْاُ اثِاٍَب
 بوڂَٕا ث غٔوشاب  هٕډٮىبىاٍ ىاٍى. َمـىا  ٓډظجز ي ډىٶ َٕسبط تًٕٕى ثٍ سَس ٓٽىىيځ ٓىٕث٘ ٕٹيٍر د

ًٕى  ٓٽىىيځ ٓىٕث ٕ٘ي ٹيٍر د ٓىيځٔډٚپڄ ومب هًٕٕى ثَ اٍسجب٣ ث زَٔٔٽبډڄ ډي ٓبوؼٕډ َٕسبط
ي َاڈ   ڈَٕڈ ثٍ ًٍٝر ډٖاشٺ  ٓىيځٔډٚپڄ ومب ڂَ،ٔى بنٕ. ثٍ ثثبٙيٓ ډ ٓهبوًاىځ َْب ىٍ َٙٽز

ٕاًى   ٓٽىىيځ ٓىٕث٘ ٕٽبډڄ( ثَ ٹيٍر د ٓبوؼًٕٕى )ډ زَٔٔډي ٸٔي اُ ٥َ ڈَٕډٖشٺًٍٕٝر ٱ ٍث
ٍاث٦ٍ ډٮپًٓ  ًْٕىآيٍٓ ىٕث ٕ٘ي د ٓىيځٔومب ىٍٔاُ َِ ًٕٓى وبٙ زَٔٔډي هٕث إز. َځٌإٍسبط
كٖابثُب ثب٭اض    ْإشىجب٣ ٽَى ٽاٍ ىٕاشپبٍ   شًانٕډ ٍٓاث٦ٍ ډىٶ هٔيػًى ىاٍى ٽٍ اُ ا ْډٮىبىاٍ ي

ثاب   شًاوىاي ٕوم َانٔډٮىبٕاز ٽاٍ ډاي    هٔثي هٔ. اځَىىٓ َب ډ َٙٽز ًْٕىآيٍ ٓىٕث ٕ٘ٽبَ٘ د
 ا٥لا٭ابر  ٽىىايځبن  إاشٶبىٌ  َأا ٙاَٽز ٙاًوي؛ ُ   زٕي١اٮ  ثٍ ثبُاٍ ثب٭اض ثُجاًى   ىَٓ ٭لاډز
ثَ  ي دَىاُويٓ َب ډ ي٬١ ډًػًى ىٍ َٙٽز َْٕڂٕثٍ د ،ا٥لا٭بسٓ ډىبث٬ َٕٔب ٸٔاُ ٥َ ،ْكٖبثياٍ

 ٓىا ٕث ٕ٘ي دا  ٍٕٔابهشبٍ ٕاَډب   هٕث َډٮىبىإٍٱ ٍاث٦ٍ ڄٕ. ىڅٽىىيٓ ٽبډڄ ٭مڄ ډ ٭ٺلاوٕز إبٓ
 ٓثيَ ٍ٘ٔاث٦ٍ اٵِا ٓيا١ل ًٍٝر ثٍ شًانٕٽٍ وم ډ٫ً١ً ٭ىًان ٽَى هٔا سًانٓ ٍا ډ ًْٕىآيٍ

َ  ىٍ َٙٽز ٓاهٌ ثيَ َأٽَى، ُ بنٍٕا ث ًْٕىآيٍ ٓىٕث ٕ٘ثب د ٍ ٓ َب ي إشٶبىٌ اُ ثاي ٭ًاډاڄ   ثا
 َٓٙٽز ي َيٳ َٙٽز ػُز إشٶبىٌ اُ ثيَ ٓإشٺَا١ زٕسًٍڇ، ٩َٵ وَم ػمچٍ اُْ بىُٔ بٍٕثٖ
 ي ٽٕابن ثىبثَأه وشبٔغ أه سلٺٕٸ ثب وشابٔغ سلٺٕاٸ    ىاٍى. ٓثٖشڂ ْځٌاٍ ٍَٕٔډب َْب ٥َفْ ثَا

 َمَإشب ي َمًٖ إز. (1402)ٵٺٍٕ
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 پ٘ـٌْبدّبٕ وبسثشدٕ

      ثٍ سلچٕچڂَان ډبڅٓ، ثبوټ َب ي ډًٕٖبر ډبڅٓ ي ا٭شجابٍْ، ٕاَډبٍٔ ځاٌاٍان ي ډائَان
    ٍ ئْځآ َابْ    َٙٽز َب ي ٕبَٔ إشٶبىٌ ٽىىيځبن ًٍٝر َبْ ډبڅٓ  دٕٚىُبى ډآ ٙاًى ٽاٍ ثا

ٍٵشبٍْ ډئَان َٙٽز سًػٍ ئٌْ اْ ىاٙشٍ ثبٙىي ؿًن يػًى أه ئْځٓ َب ثب ډِٕان ٽٕٶٕز ًٕى 
ٍاث٦ٍ  ي كؼڈ ثيَٓ َب ٍاث٦ٍ ډٮىبىاٍ آډبٍْ ىاٍى اډب آوـٍ ىٍ وشبٔغ أه سلٺٕٸ ډًُٚى إز يػًى

وٺ٦ٍ ثُٕىٍ ٱَٕه٦ٓ ثٕه كؼڈ ثيَٓ َب ي ٽٕٶٕز ًٕى ډٓ ثبٙي ثىبثَأه يػًى كؼڈ ثيَٓ َب سب 
ٽٕٶٕز ًٕى ٍا اٵِأ٘ ي دٔ اُ وٺ٦ٍ ثُٕىٍ ٽٕٶٕز ًٕى ٍا ثٍ ٙير ٽبَ٘ ډٓ ىَي. ثىبثَأه ثاٍ  
ډئَان َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان دٕٚىُبى ډٓ ًٙى اُ يػًى اٵَا٥ٓ 

ى ٍا ثيَٓ َب ىٍ َٙٽز ػچًځَْٕ ٽىىي ي وٺ٦ٍ ثُٕىٍ كؼڈ ثيَٓ َب ي ٽٕٶٕز ًٕى ىٍ َٙٽز هً
ثب سًػٍ ثٍ اڅڂًْ سٮٕٕه ٙيٌ أه سلٺٕٸ ډٚوٜ ٽىىي ي ډِٕان كؼڈ ثيَٓ َبْ ٙاَٽز ٍا ثاٍ   

 ًٍٝر ثُٕىٍ ډئَٔز ٽىىي.

        َثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ٵ١ٍَٕ َبْ سلٺٕٸ كب١َ دٌَٔٵشاٍ ٙايٌ إاز، ثاٍ وُبىَابْ واب٩
ىٔاًان  َمـًن ٕبُډبن كٖبثَٕٓ ي ډًٕٖبر كٖبثَٕٓ ي ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُاَان ي  

ډلبٕجبر دٕٚىُبى ډٓ ًٙى ٽٍ ىٍ ثٍَٕٓ َبْ هًى ٭لايٌ ثَ سمَٽِ ثَ يػًى كؼڈ ثايَٓ َابْ   
ٽًسبٌ ډير َمـًن كٖبثُب ي إىبى دَىاهشىٓ، دٕ٘ ىٍٔبٵز َب ي ...، ئْځٓ َبْ ٍٵشبٍْ ډئَان 

 وي.ٍا وِٕ ډًٍى سًػٍ ئٌْ ٹَاٍ ىَىي ؿًن أه ډًاٍى ثَ ٽٕٶٕز ًٕى َٙٽشُب سبطَٕ ثب اَمٕشٓ ىاٍ
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